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1.1.1 Meerderheidsaandeelhouders ondervinden verschillende nadelen van de aanwezigheid van
minderheidsaandeelhouders binnen de vennootschap. Daarbij kan worden gedacht aan bemoeilijking van de
besluitvorming; complicaties bij transacties tussen de grootaandeelhouder en de vennootschap; het
dividendbeleid; de onmogelijkheid van het consolideren van jaarrekeningen; ‘free rider gedrag van
minderheidsaandeelhouders; enzovoort.[!]

1.1.2 De wetgever heeft de uitkoopprocedure ingevoerd als een middel om de meerderheidsaandeelhouder in
staat te stellen deze nadelen weg te nemen. Dat gebeurt door een gedwongen uitkoop van de
minderheidsaandeelhouder(s).

1.1.3 Er zijn twee verschillende uitkoopregelingen: (i) de ‘algemene’ uitkoopregeling van art. 2:92a/2:201a BW,
die op elk moment kan worden ingezet, en (ii) de ‘bijzondere’ uitkoopregeling van art. 2:359¢ BW, die alleen
kan worden ingezet binnen drie maanden na een openbaar bod. De bijzondere uitkoopregeling kent enkele
belangrijke voordelen voor uitkopers, waaronder in het bijzonder het wettelijke prijsvermoeden. Dat vermoeden
houdt in dat de biedprijs van het voorafgaande openbaar bod wordt vermoed een billijke prijs te zijn, als de
uitkoper ten minste 90% van de aandelen waarop het bod zag heeft verworven.

1.1.4 Hieronder wordt in meer detail ingegaan op deze regelingen. Achtereenvolgens worden besproken:

(i De procedure (par. 2);

(i) De vaststelling van de (uitkoop)prijs (par. 3);

(iii) De vereiste handelingen na arrest (par. 4); en
(iv) Alternatieven voor de uitkoopprocedure (par. 5).
Voetnoten

[1]1 Zie nader T. Salemink, p. 31 e.v. Zie ook P.M. Storm, Corporate Litigation bijj de , Den Haag: Boom
Juridisch 2018, p. 541 en 542 en De Brauw, Overnames van beursvennootschappen (VDH/ nr. 743)
2017/15.2.1.
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