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CO PRINASI NOVY ZAKON O PREVENTIVNI

RESTRUKTURALIZACI?

Dne 4. zaFi 2023 prezident Ceské republiky podepsal zakon

o preventivni restrukturalizaci (,ZOPR"), ¢imz se oficialné Klicové body

zavrsila nelehka cesta Ceské implementace smérnice e Zavadi pravidla pro fedeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) 2019/1023 ze dne financni krize mimo insolvencni
20. &ervna 2019. ZOPR poéita s nulovou legisvakanéni Ihdtou rizen

a nabude tak ucinnosti prvnim dnem po jeho vyhlaseni * Lze provest jen s vybranymi

ve Sbirce zakond. véfiteli

e Vefejnost procesu je vyrazné
Ugelem ZOPR je umoznit podnikateltim ve finanénich obtiZich v&asné fesit omezena
svou situaci, ve snaze odvratit Upadek a jeho FeSeni prostfednictvim
insolven&niho Fizeni, se kterym jsou spojeny negativni dopady jak na pozici
podnikatele, tak na pozice jeho véfitelt. Jde tedy o jakysi pfedstuper
insolven&niho Fizeni, ktery, pokud bude proveden Uspé&sné, ma
do budoucna insolvenénimu fizeni pfedejit.

Poskytuje ochranu novému
financovani a vybranym
transakcim

AC jsou oCekavani velika, co ZOPR opravdu pfinese a jak intenzivné bude

vyuzivan, ukaze az budouci praxe. Jde o zcela novy pravni instrument, ke kterému doposud neexistuje judikatura
ani mnoho odborné literatury, kterych by se pfi vykladu spornych situaci bylo mozno pfidrzet. Abychom Vam
proto jiz nyni usnadnili orientaci v novém predpise, dovolujeme si pro Vas nize shrnout zékladni parametry ZOPR
a jejich dopady na podnikatele ve finan¢nich potizich a jejich véfitele.

ADRESATI ZOPR

ZOPR mohou vyuzit obchodni korporace (nevztahuje se tedy na fyzické osoby), vyjma urcitych specifickych
subjektll jako jsou banky, spofitelni a Uvérova druzstva, obchodnici s cennymi papiry atd. (,Podnikatel”).

Dalsi podminkou ZOPR je, aby se Podnikatel nachazel ve finanénich potiZich. Ty musi byt na jednu stranu takového
rozsahu, Ze odlvodnuji obavu hroziciho upadku Podnikatele, ale na druhou stranu Podnikatel nesmi jiz v ipadku
byt, pfesnéji, v upadku ve formeé platebni neschopnosti (ZOPR umozriuje pfistup k preventivni restrukturalizaci

i Podnikatelim, jez jsou v upadku ve formé predluzeni).

INDIVIDUALNI PRINCIP

ZOPR neni na rozdil od insolvenéniho zédkona zalozen na kolektivnim principu, ktery by automaticky zahrnoval
vSechny Podnikatelovi véfitele. Plati zde princip zcela opacny, kdy je na samotném Podnikateli, aby zvolil okruh
véfitell, se kterymi hodla restrukturalizaci provést a jejichz prav se restrukturalizaci dotkne (,Dotéeny véfritel“). Bude
tak napf. mozné provést preventivni restrukturalizaci jen s jednim Dotéenym véfitelem (napf¥. financujici bankou).

Ostatni véfitelé, jejichz prava nebudou restrukturalizaci dot&ena, se restrukturalizace automaticky neucastni a jejich
postaveni neni restrukturalizaci jakkoli dot€eno. Tito véfitelé tak maji nadale zachovany veskeré pravni instrumenty,
kterymi se mohou domahat splnéni zavazk(i Podnikatele (pokud nebudou omezeni nékterym z opatfeni na ochranu
Podnikatele — viz nize). ZOPR tak zavadi jakysi dvoukolejny pfistup k véfitelim Podnikatele.

NEFORMALNOST

ZOPR je vystavén na neformalnim padorysu, ktery na rozdil od insolvenéniho zakona vice akcentuje privatni
negociace mezi Podnikatelem a DotCenymi véfiteli a upozaduje roli soudu, osoby spravce (v pfipadé ZOPR

Za&ri 2023 CLIFFORD CHANCE | 1



CLI FFORD O TR UKTURALIZACY?

CHANCE

restrukturalizacniho spravce) a publicitu celého Fizeni (na kterou jsme v Eeském insolvenénim fizeni diky ISIRu
zvykili).

Restrukturaliza¢ni soud tak do celého procesu bude vstupovat jen vyjimecné, a to v jasné vymezenych pfipadech,
jako je napf. vyhlaseni vSeobecného a individualniho moratoria, potvrzeni restrukturalizacniho planu, jenz neschvalili
v8ichni Dot&eni véfitelé, zruSeni restrukturalizacniho planu, rozhodnuti o spornosti pohledavky nebo jmenovani
restrukturalizaCniho spravce.

Restrukturaliza¢ni spravce pak neni jmenovan automaticky (jako v insolvenénim Fizeni), ale pouze na navrh
Podnikatele, vétSiny Dotéenych véfitelt nebo v pfedem jasné stanovenych situacich a na omezenou dobu
a pro omezeny okruh ukonu (napf. pro pfezkum pohledavky).

ZOPR se také v porovnani s insolvencnim zédkonem vyznacuje vyrazné nizSi mirou publicity, kdy

se v restrukturaliza¢nim rejstfiku nebudou zvefejfiovat veSkeré pisemnosti (nepozada-li Podnikatel jinak), ale pouze
ty nejzasadnéjsi (s vyjimkou verejné preventivni restrukturalizace, coz je specificky druh restrukturalizacniho fizeni).
Témi budou napf. rozhodnuti restrukturalizacniho soudu, kterym se vyhlaSuje vSeobecné moratorium, &i potvrzuje
nebo nepotvrzuje restrukturaliza¢ni plan. Podnikatel naopak neni povinen zvefejiiovat oznameni o zahajeni
preventivni restrukturalizace, sanacni projekt ani restrukturalizacni plan (tyto pojmy jsou podrobnéji vysvétleny nize).
Az na urcité vyjimky tak plati, ze preventivni restrukturalizace bude probihat neverejné.

PRUBEH PREVENTIVNiI RESTRUKTURALIZACE

Preventivni restrukturalizaci zahaji Podnikatel doru¢enim vyzvy Dotéenym véfitelim, se kterymi hodla

o restrukturalizaci jednat. K vyzvé vzdy pfilozi tzv. sanacni projekt, ktery shrnuje jeho stavajici ekonomickou situaci,
navrh restrukturalizacnich opatfeni, které hodla pfijmout, prava Dotéenych véfitell, ktera budou restrukturalizaci
zasazena a odhad nakladu preventivni restrukturalizace. Sanacni projekt ma primarné slouzit jako podklad

k zahajeni vyjednavani mezi Podnikatelem a Dotéenymi véfiteli a ma mezi t€mito stranami odstranit informacni
asymetrii.

Vysledkem téchto vyjednavani bude restrukturalizacni plan. Jedna se o komplexni dokument pfipraveny
Podnikatelem, ktery jiz detailné popisuje samotna restrukturalizacni opatfeni, jez hodla Podnikatel pfijmout a jejich
dopad na prava DotCenych véfiteld. Pritom restrukturalizovat pdjde i nepenézita prava véfitell — tedy nikoli pouze
penézité pohledavky.

V prubéhu vyjednavani restrukturalizacniho planu muze dojit k rozSifeni, nebo naopak zdzeni okruhu Dotcenych
vefitel(l, bude-li to pro Uspésny vysledek preventivni restrukturalizace nezbytné a bude-li s tim souhlasit vétsina
stavajicich Dotenych véfitell.

Dotceni véfitelé uvedeni v restrukturalizacnim planu pak o ném budou hlasovat v pfedem uréenych hlasovacich
skupinach, stanovenych dle pravidel uvedenych v ZOPR, a to obdobné jako v insolvenénim Fizeni — tedy co 1 K&
to hlas. Kazda hlasovaci skupina, ktera se pro pfijeti planu vyslovi alespon % vétSinou, takovy plan pfijme. Pokud
plan pfijmou vsichni DotCeni véfitelé a nebude obsahovat poskytnuti nového financovani Podnikateli, nabyva
ucinnosti bez dalSi ingerence soudu.

Pokud se tak nestane (i pokud bude zahrnovat nové financovani), bude tfeba, aby restrukturaliza¢ni plan potvrdil
na navrh Podnikatele soud, ¢imz dojde k podrobeni planu soudnimu prezkumu, pfi némz budou nesouhlasici
Dotceni véfitelé moci uplatnit své namitky. Rozsah pfezkumu bude zaviset na tom, zda plan pfijaly alespori vSechny
skupiny Dot&enych véFiteld (niz&i mira pfezkumu), &i nikoli (vy$8i mira pfezkumu). Uginnosti pak plan zpravidla
nabude rozhodnutim soudu o jeho potvrzeni. Rozhodnuti soudu o potvrzeni nebo nepotvrzeni planu se zvefejni

v restrukturalizacnim rejstfiku.

Podnikatel tak za urcitych podminek (napf. Ze jej pfijala alespon jedna hlasovaci skupina) bude moci
restrukturaliza¢ni plan vnutit i nesouhlasicim véfitelim (cram down), ale to pouze pfi spIinéni dalSich podminek
uvedenych v ZOPR (rovné zachazeni s obdobnymi véfiteli, spravedlivost restrukturalizacniho planu k véfitelim,
poctivy zamér Podnikatele, atd.), jez jsou z ¢asti obdobné podminkam pro vnuceni reorganiza¢niho planu véfiteliim
v insolvenénim Fizeni.

RESTRUKTURALIZACNi OPATRENI

Stran restrukturalizacnich opatfeni sice ZOPR nabizi Podnikateli urcity navod, jakym smérem se ubirat
(restrukturalizace majetku, zavazku, vlastniho kapitalu a provadéni provoznich zmén) ovSem nijak jej v tomto ohledu
nesvazuje. Ten tak maze pfijit i s jinymi opatfenimi, jez ZOPR vyslovné neuvadi. Jak jsme uvadéli jiz vySe, mimo
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pohledavek bude mozné restrukturalizovat také nemajetkové zavazky Podnikatele (tedy napf. zavazky na dodani
produktd ¢i poskytnuti sluzeb).

A¢ ZOPR Podnikatele ve vybéru restrukturalizacnich opatfeni neomezuje, podrobuje vybér opatfeni testu souhlasu
Dotéenych véfitell s restrukturalizacnim planem. Podnikatel tedy bude muset Dotéenym véfitellm predstavit takova
opatfeni, ktera v nich vyvolaji dostate¢nou davéru v jeho dalsi fungovani.

PREZKUM DOTCENYCH POHLEDAVEK

S pfihlédnutim k neformalnimu principu preventivni restrukturalizace je tfeba zajistit, aby nebyla zneuzivana

k poskozovani prav véfiteld Podnikatele, pfipadné k vytvareni fiktivnich pohledavek za spfiznénymi osobami, jez
by se prostfednictvim restrukturalizaéniho planu pfednostné uspokojovaly. Za timto u¢elem ZOPR zavadi moznost
predbézného prezkumu dotéenych pohledavek.

Dle ZOPR se Dotceny véfitel miize domahat predbézného prezkumu jakékoli pohledavky, jez ma byt
restrukturalizacnim planem dot€ena (tedy i své vlastni) a dozadovat se jejiho prohlaseni za spornou (stran jeji vyse,
poradi, atd.). Takovou pohledavku nasledné prezkouma restrukturalizaéni spravce (kterého za tim u¢elem muiize
soud jmenovat, nebyl-li doposud jmenovan). Restrukturalizaéni soud pak posoudi stanovisko restrukturalizacniho
spravce k pohledavce a uzna-li to za vhodné, oznaci dotéenou pohledavku za spornou. Takova pohledavka pak
nebude preventivni restrukturalizaci dotéena.

OCHRANA FINANCOVANI A DALSICH TRANSAKCIi V PRUBEHU PREVENTIVNiI RESTRUKTURALIZACE

Preventivni restrukturalizace se jen zfidka obejde bez poskytnuti prozatimniho (pfeklenovaciho) financovani nebo
nového financovani a bez sluzeb poskytnutych odbornymi poradci. Pfitom pfed ZOPR byla tato otazka vzdy
predmétem palCivych debat, obzvlasté s ohledem na moZnou odporovatelnost v pfipadé budouciho insolvenéniho
fizeni Podnikatele, pokud se restrukturalizace nezdafi. ZOPR v tomto ohledu poskytuje ur&ity komfort.

PInéni souvisejici s prozatimnim a novym financovanim, ¢i s uhradou pfiméfenych nakladi na odborné poradenstvi
(stejné jako napf. plnéni vynalozené pfi provozu zavodu Podnikatele v ramci obvyklého hospodareni), nebude
mozné v budoucim insolvencnim fizeni Podnikatele prohlasit za neucinné (claw back). Za nové financovani
povazuje ZOPR i pfenechani nebo poskytnuti naturalniho pinéni v jakékoliv formé s vyjimkou prace nebo sluzeb

a poskytnuti finan¢ni zaruky nebo jiného zajisténi za dluhy Podnikatele nebo vyuziti penéznich prostfedki nebo
jinych véci tvoficich pfedmét zajisténi Podnikatelem.

INSTITUTY OCHRANY PODNIKATELE

ZOPR také poskytuje Podnikateli nékolik moznosti ochrany pfed jeho véfiteli, jejichZ cilem je zajistit mu dostatek
prostoru pro pfipravu restrukturalizacniho planu. Jako nejvice invazivni z téchto moznosti ZOPR pfedstavuje
moratorium, jez mize byt vdeobecné (s ucinky az vici vSem véfitelim — tedy i nedotenym véfitelim) nebo
individualni (s u€inky maximalné proti tfem vybranym véfitelim) a o néjz midze Podnikatel zadat od zahajeni
preventivni restrukturalizace (u individualniho moratoria dokonce i pfed jejim zahajenim).

Ugelem moratoria je poskytnout Podnikateli ochranu po dobu 3 mésict pred urditymi ukony jeho véfitelt (napF. nelze
zahajit insolvenc¢ni fizeni; nafidit, zahajit a provést exekuci; nevznika povinnost Podnikatele podat na sebe
insolvencni navrh; nelze vykonavat pravo ze zajisténi a je omezeno jednostranné ukonceni klicovych smluv

pro provoz Podnikatele), pfi€emz tuto ochranu je mozné nejvySe jednou prodlouzit o dalSi 3 mésice se souhlasem
vétSiny DotCenych véfiteld a za spinéni dalSich podminek.

Vzhledem k vaznosti dusledkd takového zasahu je vyhlaSeni moratoria v gesci restrukturalizaéniho soudu, ktery
zaroven s jeho vyhlaSenim jmenuje i restrukturalizaéniho spravce. V priibéhu moratoria je Podnikatel dale omezen
v nakladani se svym jménim. Na navrh Dot¢eného véfitele mize navic restrukturalizaéni soud Podnikatele, po dobu
moratoria, jeSté vice omezit v nakladani s jeho jménim nafizenim pfedbéZného opatieni.

Jako méné invazivni instrument ochrany Podnikatele pak ZOPR zavadi moznost uzavfit stabilizacni dohodu
(Standstill Agreement) mezi Podnikatelem a jeho véfitelem / véfiteli (bez ohledu na to, zda DotEenymi, ¢i nikoli),
ve které se véfitelé zavazi po urcitou dobu nevymahat sva prava vici Podnikateli, coz je instrument v praxi jiz
pomeérné znamy a uzivany.

Pokud mate jakékoli dotazy, nevahejte se na nas kdykoli obratit na nize uvedenych kontaktech.
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