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	本简报主要内容为2023年3月至4月，香港监管机构（包括香港联交所和香港证监会）对上市公司及其董事和高管的处罚案例和发布的上市公司合规监管规定。
	香港联交所处罚案例
	一、区块链集团有限公司（除牌前股份代号：364）及十名董事（2023年3月28日）
	二、嘉年华国际控股有限公司（清盘中）（股份代号：996）前主席兼执行董事（2023年3月21日）
	三、云游控股有限公司（股份代号：484）两名前董事（2023年3月16日）
	四、中国宝沙发展控股有限公司（股份代号：1069）两名前董事（2023年3月6日）
	五、五家公司被取消上市地位

	1. 中国优通未来空间产业集团控股有限公司（除牌前股份代号：6168）（2023年4月27日）
	2. 信盛矿业集团有限公司（除牌前股份代号：2133）（2023年4月20日）
	3. 天禧海嘉控股集团有限公司（除牌前股份代号：141）（2023年4月17日）
	4. 新力控股（集团）有限公司（除牌前股份代号：2103）（2023年4月6日）
	5. 中国忠旺控股有限公司（除牌前股份代号：1333）（2023年4月6日）
	香港证监会执法动态
	一、香港证监会就无牌期货交易谴责晋达资产管理香港有限公司并处以罚款140万港元（2023年4月12日）
	二、香港证监会公开批评张志诚违反《收购守则》（2023年3月28日）
	三、上诉审裁处确认香港证监会因一通投资者有限公司违反《操守准则》而对其作出谴责及罚款600,000港元的决定（2023年3月14日）
	四、香港证监会谴责都城国际期货(香港)有限公司违反监管规定并处以罚款100,000港元（2023年3月9日）

	香港联交所规则动态
	一、香港联交所刊发修订的《纪律聆讯程序》及《纪律复核聆讯程序》（2023年4月28日）
	1、《纪律聆讯程序》
	2、《纪律复核聆讯程序》
	二、香港联交所刊发《有关优化环境、社会及管治框架下的气候相关信息披露的咨询文件》（2023年4月14日）
	重点摘要如下：
	1、强制所有发行人在其ESG报告中披露与气候相关的信息
	2、新的气候相关信息披露将分为四个核心支柱，即治理、策略、风险管理以及指标及目标
	 管治：披露发行人用于监察及管理气候相关风险及机遇的管治流程、监控和程序。
	 策略：气候相关风险及机遇、过渡计划、气候抵御力及气候相关风险及机遇的财务影响。
	 风险管理：披露发行人用于识别、评估和管理气候相关风险及（如适用）机遇的流程。
	 指标及目标：温室气体排放、其他跨行业指针、内部碳价格、薪酬及行业指标。
	三、香港联交所刊发新的指引信GL115-23（2023年3月30日）
	香港联交所于2023年3月30日刊发新的指引信GL115-23，旨在为已经或寻求根据《上市规则》第十八C章（“第十八C章”）于香港联交所上市的特专科技公司提供指引。
	新的指引信规定，《上市规则》第18C.01条定义“特专科技行业”及“特专科技行业可接纳领域”为香港联交所网站刊发并不时更新的指引中载列的特专科技行业名单内的行业或可接纳领域（视属何情况而定）。特专科技行业以及香港联交所认为属于这些行业各自的可接纳领域（并非详尽无遗）如下：
	就“特专科技公司”及“特专科技”的定义而言，不在上述所载的行业或可接纳领域名单内的发行人若能展现出下列特质，仍可能会被视为“属于特专科技行业可接纳领域”：(a) 具高增长潜力；(b) 能证明其成功营运是靠在核心业务中采用新科技及／或应用业内相关科学及／或技术于新业务模式，亦以此令其有别于服务类似消费者或终端用户的传统市场参与者；及(c) 研发为其贡献一大部分的预期价值，亦是其主要活动及占去大部分开支。
	根据《上市规则》第18C.03(1)条附注，香港联交所将刊发指引（并不时予以修订），阐述特专科技公司的任何附加的资格及适合性准则。此外，《上市规则》第18C.12条订明，特专科技公司必须于上市文件中披露香港联交所因应其为特专科技公司而要求披露的任何资料。
	四、香港联交所刊发《上市规则执行简报》（2023年3月20日）
	该期《上市规则执行简报》聚焦良好披露这一重要课题，并深入探讨对上市发行人资料披露的期望，以及一些新上市发行人中常见的披露问题，进而讨论一些由于只披露“部分真相”而引起关注的事项，最后是综述最近的规则执行个案，为该期简报作结。
	《上市规则》第2.13条载列了香港联交所对资料表述的期望，当中包括有关资料必须清楚表述及显浅易明，所提供的资料必须在各重大方面均准确、完整，且没有误导或欺诈成份。
	重点摘要如下：
	1、有关资料披露
	（1）什么是资料披露？
	 披露是香港资本市场监管框架的基础。《上市规则》中的一般原则（第2.03条）强调向投资者提供足够资料，使其可以对发行人作出评估、并充分得知可能影响其利益的关键因素的重要性。《上市规则》亦规定在许多特定情况下必须进行披露，全部旨在确保维持有序、信息灵通及公平的市场。
	 披露必须妥善进行，任何须予披露之资料都必须及时提供，除此之外，资料的完整性和准确性亦同样重要。否则，披露就失去其效用和意义，甚或有欺诈之虞。最近因为公告具误导成份而受纪律行动制裁的个案包括企展控股有限公司以及汇创控股有限公司的若干董事。
	（2）新上市发行人的披露失当行为
	两个近期个案显示香港联交所持续关注新上市发行人的首次公开招股所得款项的用途或其他重大开支。两个个案中的发行人及负责董事均受到严厉制裁，具体如下：
	 煜盛文化集团的个案涉及该公司将其首次公开招股所得款项的一大部分，用于该公司与首次公开招股的参与方之一所签订的资产管理协议，后者之后将有关款项全数投资于其联属方所发行的承兑票据。该公司的招股章程没有就此安排作出披露，该公司亦未有就该投资遵守适用的主要交易披露及股东批准规定。该笔投资在没有任何利息或回报下于大约一年后解除，该公司当初订立该资产管理协议时支付的350万美元预付款变为亏损。
	 Raffles Interior Limited的个案中，该公司于上市前后签订了多份专业及咨询服务协议以及一份投资管理协议。该等协议涉及向服务供货商预付大量服务费，金额占发行人首次公开招股集资净额的40%，但招股章程亦没有予以披露。香港联交所认为该等协议背后的商业理由令人怀疑。核数师发现该等协议后，导致该公司延迟刊发财务资料，并于上市仅十一个月后就遭长期停牌。
	发行人、董事及专业顾问必须确保重大的承担和开支，尤其是上市前后或上市后不久作出的，均有充分和及时的披露。香港联交所将继续仔细审视异常高昂的费用或其他上市开支、监察集资所得款项在上市后的用途，如有发现违规行为，即会采取规则执行行动。
	（3）只披露“部分真相”的问题
	发行人须确保其刊发的公告没有“被动地”或间接地误导的成分，例如披露中遗漏、掩盖或淡化重要但对其不利的事实，或将有利的可能性表述得比实际情况高。不少个案的公告中仅提及正面（或平淡及中立）的事宜，而不提其他具有潜在敏感性但重要的问题。这些公告所提供的事实和资料不一定为虚假，但它们对于其他相关资料作出的遗漏意味着公告内容可能会误导投资者。
	例子包括：
	 将新收购业务的未来前景描绘得一片明朗，却没有披露新业务的营运仍取决于能否获得某些众所周知难以获得的政府批文；
	 将未能如期刊发经审核业绩归咎于新冠疫情，而实际上发行人知道但没有披露核数师提出了严重的审核问题，这些问题无论是否有疫情，已很可能会导致延迟刊发业绩。
	2、辞任公告
	（1）董事辞任
	 关于董事呈辞，发行人须按《上市规则》第13.51条的规定，就董事辞任刊发公告并披露有关理由。发行人有责任评估当中是否有任何事宜值得投资者注意。董事须就此提供协助并确保所披露的资料准确及有意义（第13.51C条）。
	 若有董事呈辞，尤其是在敏感时期、遭受压力（财务或其他方面），又或与上市发行人、董事会或个别董事出现分歧等情况下辞任，发行人必须小心谨慎，确保作出适当的披露。发行人及董事不能仅披露“部分真相”以避免解决敏感事宜或拖延时间。若最后披露资料有不足之处，香港联交所可能会对相关负责人士执行纪律行动及寻求公开制裁。
	 最后，若有辞任董事发现发行人就其辞任刊发公告，惟公告未有充分反映董事本身对有关情况的理解或董事呈辞时所提供的理由，应向发行人提出疑问。若问题仍然持续，董事不应迟疑并应直接联络香港联交所。
	（2）核数师辞任
	 关于核数师辞任公告，仅提及审计过程或审计费用方面存在分歧而未有披露进一步资料，对公众投资者来说意义有限。
	 核数师的辞任函须清楚说明其辞任原因，并应披露股东需要知悉和注意的任何可能影响到审计程序或费用，又或发行人与核数师的关系方面的问题或事宜。会计及财务汇报局的公开信表达其对审计委员会必须了解核数师辞任的理由并作出合适披露的期望。
	 核数师呈辞或更换核数师对上市发行人而言为重要事宜，审计委员会在这方面尤其有责任。每一位董事必须确保关注履行所有董事职责。
	结论：
	董事不能只在公告中披露“部分真相”了事。若公告因遗漏了重要资料而具误导性，负责人士可能受到纪律行动处分。即使所披露的有限资料并非与事实不符，也不能用作抗辩理由。
	3、执行个案
	 个案包括首批向13名董事发出董事不适合性声明的个案，及向12名董事发出的损害投资者权益声明，其中有五个个案涉及与发行人及董事达成的和解，反映纪律行动的当事人及早和解磋商的情况有所增加的可喜趋势。
	 该期简报所载的个案中，不少均涉及董事因未有保障发行人资产或利益而违反董事责任。如平安证劵集团（控股）有限公司（除牌前股份代号：231）的两名董事越权授出贷款，并作出了一系列安排，导致发行人失去对附属公司的控制权。天成国际集团控股有限公司（除牌前股份代号：109）的一名董事未有汇报发行人附属公司订立的质押合同及贷款协议，亦未有就此采取行动保障发行人。最后质押被强制执行，贷款却未有收回，导致重大亏损。在鑫苑物业服务集团有限公司（股份代号：1895）的个案中，发行人主要为发行人母公司的利益而进行了一...
	 董事在保障发行人资产及利益方面有着非常重要的角色。这包括确保交易有合理的商业理据及经过董事会适当讨论，并确保各方谨慎行事，妥善管理订立交易的风险及进行后续监察。

	香港证监会规则动态
	一、香港证监会刊发收购通讯（2023年3月）
	香港证监会刊发了第64期《收购通讯》（2023年3月），其内容概要如下：
	二、香港证监会发表《季度报告》（2023年3月7日）
	香港证监会于2023年3月7日发表了最新的《季度报告》，概述2022年10月至12月期间的重要发展，其中部分内容摘要如下。
	季内，香港证监会就适用于从事期货合约交易的持牌人的建议风险管理指引展开咨询，并对持仓限额制度作出的建议修订发表咨询总结，就关于基金的持仓限额和申报规定的额外修订展开进一步咨询。
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