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	香港联合交易所有限公司（联交所）今天（2023 年 3 月 24 日）发布关于制定新的《上市规则》第 18C 章、设立适用于特专科技公司的新上市制度的咨询公众意见总结。新的《上市规则》第 18C 章将于 2023 年 3 月 31 日生效，届时公司可以根据这个新的上市制度提交正式上市申请。此份简报概述关于该新一章原来的咨询方案和其最终规则之间的主要差异。0F
	联交所在设定第 18C 章下的上市标准时，采用了对发行人更为宽松的方案。对原来的咨询方案作出的主要修改包括以下几项：
	(1) 降低预期市值要求：
	(a) 将已商业化公司的上市时预期市值要求从至少 80 亿港元降低至至少 60 亿港元；
	(b) 将未商业化公司的上市时预期市值要求从至少 150 亿港元降低至至少 100 亿港元；
	(2) 在要求符合领航资深独立投资者的要求方面，容许更大的灵活性：在提交上市申请当日和之前的整个 12 个月时期内：
	(a) 有至多 5 个领航资深独立投资者，他们应合计持有公司的至少 10% 股权或合共对公司投资至少 15 亿港元，以及
	(b) 有至少两个领航资深独立投资者各自持有公司的至少 3% 股权或各自对公司投资至少 4.5 亿港元；
	(3) 将未商业化公司的研发开支占总营运开支比率要求降低至以下数字：
	(a) 至少 30%（若公司最近一年的收益在 1.5 亿港元至 2.5 亿港元之间）或
	(b) 至少 50%（若公司最近一年的收益少于 1.5 亿港元）；

	我们相信，联交所和香港证监会在制定 18C 章的最终规则时，已尽量考虑和采纳公众人士的意见。与原来的咨询方案相比，该章的最终规则应能吸引更多特专科技行业发行人在香港上市。这个新上市制度将能够为掌握真正创新并将大有可为的技术之初创公司和现有公司的集资活动注入新动力。
	新的第 18C 章，连同香港联交所最近的许多举措，将提高香港市场对区域和国际发行人和投资者的竞争力和吸引力，并展示联交所持续努力增加市场活动和流动性。
	I. 关于新的第 18C 章的问题解答
	- Q1:  针对公司符合第18C章资格要求的首次公开招股前查询程序 (pre-IPO enquiry)是否为递交上市申请的前置
	条件（如同股不同权架构的上市申请人）？
	A: 不是。如果有特别及具体的事项才需要通过首次公开招股前查询程序咨询联交所。
	- Q2:  保荐人或上市申请人是否可以在第18C 章生效后立即根据18C章递交上市申请？
	A: 可以。保荐人或上市申请人可以在2023年3月31日起递交根据18C章的上市申请（假设其他所有条件（包括保荐人及保荐人整体协调人聘用协议）已经满足）。

	II. 什么是特专科技公司？
	主要于“特专科技行业”内可接纳领域从事（不论直接或透过其附属公司）研发、商业化及 / 或销售应用特专科技的产品及 / 或服务（单独或连同其他产品或服务），并申请在联交所上市的公司。
	“特专科技行业”的行业名单将由联交所不时更新。该初始名单包括：
	表示已对咨询方案作出的修改

	III. 资格要求
	“特专科技公司”适用两种资格测试  — 分别是已商业化公司（即已实现有意义的商业化）和未商业化公司：

	IV. 上市文件应包含资料
	V. 售股相关要求
	VI. 上市后合规要求
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