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	目录
	联交所就特专科技公司的新上市制度咨询公众意见
	香港联合交易所有限公司（联交所）于今天发布一份公众咨询文件，就其建议制定新的《上市规则》第 18C 章、设立适用于特专科技公司的新上市制度，咨询公众意见。公众人士可于 2022年12月18日或之前就此事项向联交所提出意见。本文介绍该新章节下的主要建议。
	这并非联交所首次引入特殊上市制度，允许特定行业的某些未能满足上市规则项下传统的财务资格测试的公司上市。联交所主板《上市规则》第 18A 章自 2018 年 4 月 30 日起生效，允许生物科技公司上市。截至 2022 年 10 月 10 日为止，有 53 家尚未有收益的生物科技公司在联交所上市，合共集资约 1,150 亿港元0F 。
	同样地，为促进和便利特专科技公司进入资本市场，为研发和商业化筹集资金，联交所现拟制定《上市规则》第 18C 章，从而设立新的“特专科技公司上市制度”，欢迎从事人工智能 (AI)、机器人及自动化、半导体、电动车及自动驾驶汽车、量子计算、先进材料、新能源、食品及农业科技等多个行业领域的公司上市。
	I. 建议《上市规则》新增一章 - “特专科技公司上市制度”
	第 18C 章 “特专科技公司上市制度” - 主要从事（无论是自身从事还是通过子公司从事）“特专科技产品”的研发、商业化及 / 或销售的公司（“特专科技公司”）可以利用这个制度，申请在联交所上市。所谓“特专科技产品”，是指（单独或结合其他产品或服务）运用“特专科技”的产品及 / 或服务，而所谓“特专科技”是指某些特定“特专科技领域”的认可行业所运用之科学及 / 或技术。
	“特专科技领域”的行业名单将由联交所不时更新。制度初始时，该名单将包括：

	II. 建议资格要求
	适用于“特专科技公司”有两种资格门槛 - 分别是已实现有意义商业化的“已商业化公司”和“未商业化公司”：

	III. 建议披露要求
	IV. 建议发行售股相关要求
	V. 建议上市后合规要求
	VI. 关于现行建议的问题解答
	- 问题 1: 特专科技公司可否较容易以同股不同权架构上市？
	答: 不是，该公司仍须与其他公司一样，符合《上市规则》第 8A 章的统一要求。鉴于特专科技公司很可能无法满足《上市规则》第 8A.06 条关于有 10 亿港元收入的要求，有关公司须达到 400 亿港元更高的市值门槛才能设立该架构。
	- 问题 2: 未商业化公司如何能够从额外的上市后合规义务中“毕业”？
	答:  未商业化公司应向联交所提出申请，并附上已刊发的经审计财务报表，证明其在最近一个已审计财务年度达到“商业化收入门槛”（商业化收益门槛是指最近一个经审计财务年度来自特专科技业务板块的收入达 2 亿 5000 万港元），或者已通过至少一项常规的主板资格测试。联交所将审视该申请，然后通知有关的未商业化公司。
	- 问题 3: “特专科技领域”的行业名单将会被不时更新吗？
	答: 会。联交所将按需要不 时更新有关特专科技行业及可接纳领域的指引，当中会考虑在相关行业的潜在上市申请人所递交的咨询函并依据如下原则： (a) 相关领域的参与者必须拥有高增长潜力； (b) 该领域内参与者取得成功的原因在于其核心业务应用了新技术及／或将有关该领域的 科学及／或科技应用于新的商业模式，令他们有别于服务相似的消费者或最终用户的 传统市场参与者；及 (c) 研究及开发为领域内公司贡献一大部分的预期价值，亦是公司的主要活动及占去大部分开支。
	- 问题 4: 上市申请人是否必须要是处理“前沿”科技？
	答: 不需要，但如果上市申请人在认可的行业内表现出与上面问题 3 所述原则不相符的特质，则联交所会保留拒绝上市申请的权利。
	- 问题 5: 上市申请人可否拥有除“特专科技”以外的其他业务分部？
	答: 可以。如果上市申请人有不属于特专科技行业的业务分部，联交所会同时考虑以下因素：(a) 公司上市前至少三个会计年度的总营运开支及高级管理层资源是否大部分用于该公司特专科技业务分部中特专科技产品的的研发、商业化及 / 或销售；(b) 投资者的估值基准及公司的预期市值是否主要基于公司的特专科技业务分部，而并非其其他业务分部或与其特专科技业务分部无关的资产；及 (c) 上市所得款项的建议用途是否主要用于其特专科技业务分部。
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