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2022年香港资本市场监管法规和新闻简报 

盈警/盈喜公告之特刊 

盈警/盈喜公告作为内幕消息公告，通常是上市公司信息披露合规工作的难点之一。在公布年度业

绩和/或中期业绩前，我们通常会被客户咨询以下问题： 

• 上市公司盈警/盈喜公告的具体披露时间和披露标准是什么？ 

• 针对公司的具体情况，本次年度业绩/中期业绩披露前，是否需要披露盈警/盈喜公告？ 

• 不同行业上市公司盈警/盈喜公告的披露时间及幅度是否存在区别？ 

• 盈警/盈喜公告里的业绩增/减原因要怎么写？ 

其实，香港监管规则对盈警/盈喜公告的披露要求并没有明确的量化规定，考虑到有关消息或数据

的重要程度会因不同公司而异，视乎上市公司规模、业务运作过程及近期发展、市场人士对特定

公司及其所处行业的认知和预期等多项因素而定，香港证监会将是否要披露盈警/盈喜公告及其披

露标准交由每家上市公司根据其具体情况自行判断。 

香港证监会发布的《内幕消息披露指引》第31条规定：“一般而言，仅在年度或中期账目未发表前

知悉其初稿内容或知悉内部管理账目的内容，并不算是具体消息或数据。然而，知悉法团录得重

大亏损或盈利，尽管不清楚确实的幅度，将会构成具体消息或数据，并因此可构成内幕消息。每

宗个案涉及的事实及数字都不相同，而每宗个案均须根据本身的具体事实而定。在厘定什么构成

内幕消息方面，市场预期的业绩与董事或高级人员所知的业绩之间必须有重大的差距。”《内幕消

息披露指引》第38条规定：“上市法团须在知道任何内幕消息后，在合理地切实可行的范围内，

尽快向公众披露该消息。” 

由于监管规则没有为上市公司盈警/盈喜公告的披露工作提供可直接量化的指导意见，继2020年及

2021年梳理并总结了香港主板上市公司盈警/盈喜公告的披露情况，我们于2022年再次检索并梳

理总结了香港主板上市公司发布的盈警/盈喜公告，以便为各大上市公司提供最新信息。 

我们检索了自2021年11月1日至2022年3月30日期间主板上市公司在香港联交所发布的盈警/盈喜

公告，发现约有743家主板上市公司于上述期间发布了盈警/盈喜公告，截至2022年5月31日，香

港主板上市公司数量为2,218家，除去停牌3个月及以上的81家公司，约有34.6%的香港主板上市

公司就其2021年度的年度业绩发布了盈警/盈喜公告，相较于2021年的32.4%有小幅增长。 
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与去年相同，我们对金融业、能源业、地产建筑业、工业、消费品制造业、医疗保健业及资讯科

技业共七大行业1发布盈警/盈喜公告的情况进行了单独统计和分析。 

以下图表仅为现有公开资料的统计和整合，仅供参考，并不构成我们的合规建议或相关规则的执

行标准。 

一、盈警/盈喜公告的发布时间 

我们将发布盈警/盈喜公告与业绩公告的时间差进行统计，并以15天作为时间差的划分标准。就

2022年的统计结果而言，盈警/盈喜公告发布数量最多的两个时间段分别为业绩公告前0-15天
（265家，占比约35.67%）和前16-30天（189家，占比约25.44%）。2021年发布盈警/盈喜公告

数量最多的两个时间段与2022年相同，分别为业绩公告前0-15天（248家，占比约35.99%）和前

16-30天（144家，占比约20.90%）。相比2021年，2022年在业绩公告前0-15天发布盈警/盈喜公

告的公司数量更多。 

2022年统计图： 

 

2021年统计图： 

 
1 根据恒生行业分类系统进行统计（https://www.hsi.com.hk/static/uploads/contents/zh_cn/dl_centre/brochures/B_HSICSc.pdf），

其中消费品制造业包括必需性消费及非必需性消费行业。 
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总体而言，发布盈警/盈喜公告与业绩公告的时间差最小的是地产建筑业公司，约有47.20%的地

产建筑业公司的时间差小于15天；而发布盈警/盈喜公告与业绩公告的时间差最大的是能源业公

司，约有32%的能源业公司的时间差大于60天。金融业、工业、消费品制造业和资讯科技业公司

都更多选择于业绩公告前0-30天发布盈警/盈喜公告，而医疗保健业更多选择于业绩公告前16-30
天发布盈警/盈喜公告。 

 

二、盈警/盈喜公告的增幅/降幅标准 

根据盈警/盈喜公告的内容，我们将盈亏幅度的披露方式概括为如下4种：（1）披露具体金额；

（2）披露金额的范围；（3）披露预计的变动比例；（4）披露预计变动比例的范围。不同披露

方式所占的比例汇总如下： 

 

我们进一步将盈亏幅度分为五个区间（0~25%（含）、25%~50%（含）、50%~75%（含）、

75%~100%（含）及100%以上），并对这两种情况下的公告发布情况分别进行了统计。预计增

长包括公司预计盈利增加和亏损减少的情形（即发布盈喜公告），预计下降包括公司预计盈利减

少和亏损增加的情形（即发布盈警公告）。 

就2022年统计结果而言，在发布盈喜公告的主板上市公司中，约33.66%的公司披露的预计增幅

在100%以上，在发布盈警公告的主板上市公司中，约33.88%的公司披露的预计降幅在50%-75%
之间。 
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2022年统计图： 

 

2021年统计图： 

  

在发布盈喜公告的公司里，能源业、消费品制造业、医疗保健业及资讯科技业增幅区间为100%
以上的公司分别在其行业中占比最高，分别占相关行业发布盈喜公告公司的42.86%，35.85%，

47.37%及36.36%。金融业、地产建筑业及工业增幅区间为26%-50%的公司分别在其行业中占比

最高，分别占相关行业发布盈警公告公司的43.75%、37.50%及33.33%。总体来看，能源业公司

的增幅区间较为集中，其增幅为75%以上的公司占该行业发布盈喜公告公司的70%以上。同去年

相比，能源业、医疗保健业和资讯科技业在75%以上的区间发布盈喜公告公司的增长最为明显，

而金融业公司发布盈喜公告最多的增幅区间在2022年更多集中于0-50（含）%。 

在发布盈警公告的公司里，金融业降幅区间为75%~100%（含）的公司在其行业中占比最高，占

该行业发布盈警公告公司的比重为36.36%，地产建筑业、工业及医疗保健业降幅区间为50%-75%
（含）的公司分别在其行业中占比最高，占相关行业发布盈警公告公司的比重分别为32.14%、

45.45%及53.85%。消费品制造业及资讯科技业公司中降幅区间为25%~50%（含）的公司分别在

其行业中占比最高，占比分别为50%及44.44%。能源业仅有一家公司发布了盈警公告，降幅位于

75%-100%（含）区间。总体来看，仍是医疗保健业公司降幅区间最为集中，其降幅为50%以上

的公司占该行业发布盈警公告公司的84%以上。同去年相比，能源业公司发布的盈警公告明显减

少，医疗保健业在75%以上的降幅区间发布盈警公告公司的增长最为明显。 
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2022年统计图： 
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2021年统计图： 
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三、业绩公告与盈警/盈喜公告的差异对比 

我们将上述743家公司业绩公告中披露的实际数字与盈警/盈喜公告中披露的预测数字进行了比较，

根据业绩公告发布的结果是否符合盈警/盈喜公告，归纳出三种比较结果，包括： 

• 符合预期：即业绩公告中披露的数字能够落入公司盈警/盈喜公告中预测的范围之内； 

• 好于预期：即业绩公告中披露的数字不能落入公司盈警/盈喜公告中预测的范围之内，且比

预测的情况更优（盈利更多或亏损更少）；及 

• 差于预期：即业绩公告中披露的数字不能落入公司盈警/盈喜公告中预测的范围之内，且比

预测的情况更差（盈利更少或亏损更多）。 

统计结果表明，约有74.70%的公司的业绩符合预期，约有17.32%的公司的业绩好于预期，而约

有7.98%的公司的业绩则差于预期。相比于去年62.85%的公司年度业绩符合盈警/盈喜公告，

2022年符合预期的结果有12%的提升。 
2022年统计图： 
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2021年统计图： 

 

 
在2022年刊发的盈警/盈喜公告中，在好于预期的比较结果中，偏离幅度分布最多的三个区间分
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医疗保健业和资讯科技业的偏离幅度都更多集中在0-10%（含），而能源业的偏离幅度更多集中

在30%以上。 
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在2022年刊发的盈警/盈喜公告中，在差于预期的比较结果中，偏离幅度分布最多的三个区间分

别是0-10%（含）、30%以上和10%-20%（含）。能源业的偏离幅度全部集中在0-10%（含），

金融业、地产建筑业、工业、消费品制造业和医疗保健业的偏离幅度都更多集中在0-10%（含），

资讯科技业的偏离幅度分布在0-10%（含）和30%以上的数量相同。 
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四、盈警/盈喜公告的发布原因 

我们梳理了盈警/盈喜公告中盈利情况变动的原因，根据检索结果，我们发现以下因素对上市公司

业绩情况的影响较大： 

• 与去年相同，新冠疫情持续以及不时好转，影响着经济整体状况及各行业景气度。基于行

业属性的不同，上市公司受到新冠疫情作用的程度也存在较大的不同。例如，地产建筑业、

工业、消费品制造业及资讯科技业均在较大程度上受到新冠疫情的影响，而金融业受到新

冠疫情的影响较小； 

• 与去年不同，全球能源价格的攀升给能源业公司带来较大的营业收入及利润率的增长，但

也造成下游行业原材料和产品的持续涨价，在很大程度上影响其他行业公司的利润率，影

响了企业的经营业绩； 

56.25%

9.38%

7.81%

26.56%

差于预期的偏离幅度范围

0-10%（含） 10%-20%（含） 20%-30%（含） 30%以上

金融业 能源业 地产建筑业 工业
消费品制造

业
医疗保健业 资讯科技业

0-10%（含） 50.00% 100.00% 80.00% 60.00% 47.06% 50.00% 40.00%

10%-20%（含） 12.50% 0.00% 0.00% 40.00% 11.76% 0.00% 0.00%

20%-30%（含） 12.50% 0.00% 0.00% 0.00% 11.76% 25.00% 20.00%

30%以上 25.00% 0.00% 20.00% 0.00% 29.41% 25.00% 40.00%
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• 金融业及医疗保健业受到公司所持金融资产价值及投资收益波动的影响较大，在短期内业

绩受到影响； 

• 汇率波动影响了进出口贸易，进而更多体现在工业公司业绩受到影响；及 

• 房地产市场的景气程度对上下游行业均有联动的影响，地产建筑业公司的业绩受持有的投

资性物业价值波动影响尤为明显。 

具体而言，影响不同行业公司业绩的常见原因汇总如下： 

 

行业 盈警原因 盈喜原因 
金融业 • 受新冠疫情及变种病毒影响，经济

环境持续不明朗，投资风险因素持

续增加，业务增长受阻 

• 金融市场波动，投资收益下降/损
失上升，业绩受持有的金融资产公

允价值变动影响 

• 计提资产减值准备增加，影响短期

业绩 

• 新冠疫情不时好转，行业景气度提

升，债务人还款能力提升 

• 金融市场波动，投资收益上升/损失下

降，业绩受持有的金融资产公允价值

变动影响 

• 资产减值拨备减少，影响短期业绩 

能源业 • 新冠疫情影响业务开展，能源进出

口受阻，能源行业受到较大影响 

• 行政、运营等费用支出增加 

• 新冠疫情的负面影响减弱，经济不时

好转，行业景气度提升 

• 业务拓展，能源需求上升，主营业务

收入增长 

• 能源价格上涨，利润率提升 

• 资产减值拨备减少，影响短期业绩 

0.00%
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40.00%

50.00%

60.00%

金融业 能源业 地产建筑业 工业 消费品制造业 医疗保健业 资讯科技业

影响不同行业公司业绩的常见原因

新冠疫情影响 业务增长 业务减少 利润率增长

利润率降低 金融资产公允价值变动 计提减值准备增加 计提减值准备减少

投资性物业增值 运营成本增长 运营成本降低
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地产建筑业 • 新冠疫情影响业务开展，项目开展

延误 

• 行业景气度下降，竞争激烈，业务

减少，利润率下降 

• 拓展业务及项目开展受阻导致运营

费用支出增加 

• 客户付款能力下降，坏账风险提升 

• 持有物业贬值，计提减值增加，影

响短期业绩 

• 重大合同履行完成，项目交付 

• 业务拓展，主营业务收入增长 

• 持有的金融资产公允价值变动产生收

益，投资收益上升 

• 持有物业增值，短期业绩好转 

工业 • 新冠疫情影响，市场需求下降，原

材料及产品运输受阻，影响业务收

入 

• 市场景气度下降，竞争激烈，原材

料价格攀升，利润率下降 

• 新冠疫情不时好转，经济复苏，收入

回升 

• 业务拓展，主营业务增长，业绩改善 

• 加强成本控制，采取成本开支控制措

施，运营支出下降 

消费品制造业 • 新冠疫情影响，部分产品市场需求

下降，影响业务收入 

• 原材料价格上涨，利润率下降，产

品运输受阻 

• 新冠疫情不时好转，消费需求上升，

收入回升 

• 加强成本控制，采取成本开支控制措

施，运营支出下降 

医疗保健业 • 新冠疫情持续，部分业务就诊人数

下降，业务开展受阻，业务规模缩

减，影响业务收入 

• 一般运营支出和研发推广支出增

加，影响短期业绩 

• 持有的金融资产公允价值变动，产

生投资损失，影响短期业绩 

• 新冠疫情不时好转，部分产品需求回

升，业绩好转 

• 业务拓展，主营业务增长，收入提升 

• 持有的金融资产公允价值变动，投资

收益增长，影响短期业绩 

资讯科技业 • 新冠疫情持续，影响业务开展，项

目开展延误，影响业务收入 

• 一般运营支出、拓展市场及获客成

本增加 

• 持有的金融资产公允价值变动，产

生投资损失，影响短期业绩 

• 客户付款能力下降，坏账风险提升 

• 业务拓展，非实体产品销售等受疫情

影响较小，主营业务增长 

• 持有的金融资产公允价值变动，投资

收益增长，影响短期业绩 
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五、行业特点 

从行业角度而言，结合七个行业公司披露的2021年度业绩增幅/降幅情况及其变动原因，我们观察

到以下行业特点： 

• 金融业：与2020年相同，金融业公司业绩受金融市场变化影响较大，持有的金融资产很大

程度上影响了公司当期业绩； 

• 能源业：与2020年相比，能源业公司仍然因新冠疫情在进出口运输等方面受到较大不利影

响，但受益于能源价格上涨，行业景气度有明显提升，利润率及营业收入有较大增长； 

• 地产建筑业：与2020年相比，新冠疫情的反复仍然影响到项目的进度与合同的履行，同时，

坏账风险提升、物业贬值、房地产市场调控政策等因素的影响较为明显； 

• 工业：与2020年相比，新冠疫情导致原材料及产品运输受到更大影响，因原材料价格上涨

导致的利润率下降较为明显； 

• 消费品制造业：与2020年相同，新冠疫情持续导致市场消费需求下降，但原材料价格上涨

与产品运输受阻对业绩有更大的影响； 

• 医疗保健业：与2020年相同，就诊人数与客流量仍然受到新冠疫情管控的影响，且短期业

绩受到持有的金融资产价值波动和投资收益的影响较大；及 

• 资讯科技业：与2020年相同，部分公司项目开展仍然受到新冠疫情影响而延误，但线上非

实体产品受到的影响较小，销售有所增长，部分公司相比去年业绩有明显提升。 

如有任何问题，欢迎随时与我们联系，谢谢。 
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