
七月 2021 Clifford Chance | 1 

   

  

   

 

 

 

 

2021年香港资本市场监管法规和新闻简报 

盈警/盈喜公告之特刊 

 
盈警/盈喜公告作为内幕消息公告，通常是上市公司信息披露合规工作的难点之一。在公布年度

业绩和/或中期业绩前，我们通常会被客户咨询以下问题： 

• 上市公司盈警/盈喜公告的具体披露时间和披露标准是什么？ 

• 针对公司的具体情况，本次年度业绩/中期业绩披露前，是否需要披露盈警/盈喜公告？ 

• 不同行业上市公司盈警/盈喜公告的披露时间及幅度是否存在区别？ 

其实，香港监管规则对盈警/盈喜公告的披露要求并没有明确的量化规定，考虑到有关消息或数

据的重要程度会因不同公司而异，视乎上市公司规模、业务运作过程及近期发展、市场人士对

特定公司及其所处行业的认知和预期等多项因素而定，香港证监会将是否要披露盈警/盈喜公告

及其披露标准交由每家上市公司根据其具体情况自行判断。 

香港证监会发布的《内幕消息披露指引》第31条规定：“一般而言，仅在年度或中期账目未发

表前知悉其初稿内容或知悉内部管理账目的内容，并不算是具体消息或数据。然而，知悉法团

录得重大亏损或盈利，尽管不清楚确实的幅度，将会构成具体消息或数据，并因此可构成内幕

消息。每宗个案涉及的事实及数字都不相同，而每宗个案均须根据本身的具体事实而定。在厘

定什么构成内幕消息方面，市场预期的业绩与董事或高级人员所知的业绩之间必须有重大的差

距。”《内幕消息披露指引》第38条规定：“上市法团须在知道任何内幕消息后，在合理地切

实可行的范围内，尽快向公众披露该消息。” 

由于监管规则没有为上市公司盈警/盈喜公告的披露工作提供可直接量化的指导意见，继2019年
梳理并总结了100家上市公司盈警/盈喜公告的披露情况，我们于2021年更新和扩大了检索范围，

以便为各大上市公司提供最新信息。我们检索了自2020年11月1日至2021年3月30日期间在联交

所发布的公告，发现有691家主板上市公司于上述期间发布了盈警/盈喜公告。香港主板上市公
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司数量为2186家（截至2021年5月31日），除去停牌3个月及以上的53家公司，香港主板上市公

司中约有32.4%的公司就其2020年度的年度业绩发布了盈警/盈喜公告。 

此外，我们对金融业、医疗业、TMT行业（即科技、媒体及通信行业）、能源业、地产建筑业

（包括物业类）、工业及消费品制造业共七大行业发布盈警/盈喜公告的情况进行了分行业的统

计和分析。



七月 2021 Clifford Chance | 3 

香港资本市场监管法规和新闻简报盈警/盈喜公告之特刊 

  

 

 

一、盈警/盈喜公告的发布时间 

我们以自然月为基础，并将每月15日作为上下旬的划分标准。就2021年统计结果而言，公告数

量最多的三个时间段分别为3月上旬（占比34.59%）、2月下旬（占比16.64%）和1月下旬（占

比16.50%）。相比之下，2020年发布2019年业绩盈警/盈喜公告数量最多的三个时间段分别为3
月下旬（占比26.58%）、3月上旬（占比21.43%）和1月下旬（占比18.27%），而2019年发布

2018年业绩盈警/盈喜公告数量最多的三个时间段分别为3月上旬（占比29.39%）、1月下旬

（占比22.04%）和2月下旬（占比14.16%）。 

2021年的统计图： 

 
 

2020年的统计图： 

 
 
2019年的统计图： 
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我们注意到，最早发布盈警/盈喜公告的是TMT行业公司，其最早于11月上旬发布，最晚发布的

是医疗业公司，直至1月上旬才有第一家医疗业公司发布盈警/盈喜公告。3月上旬发布公告最多

的三个行业分别为地产建筑业、消费品制造业及工业。金融业、工业、医疗业及TMT行业的公

司更多选择在1月下旬发布公告，而地产建筑业及消费品制造业公司更多选择在2月下旬发布公

告，能源业公司在1月下旬和2月下旬发布公告的数量持平。 

二、盈警/盈喜公告的发布标准 

我们将增幅和降幅的百分比分为五个区间（0~25%、26%~50%、51%~75%、76%~100%、

100%以上），并对这两种情况下的公告发布情况分别进行了统计。降幅包括公司预计盈利减少

和亏损增加的情形（即发布盈警公告），增幅包括公司预计盈利增加和亏损减少的情形（即发

布盈喜公告）。 

就2021年统计结果而言，约35%的上市公司在26%~50%的降幅或增幅区间内发布了盈警/盈喜

公告，为各统计区间之首。 
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在发布盈警公告的公司里，医疗业、TMT、工业及地产建筑业的最多降幅区间为26%~50%，占

相关行业发布盈警公告公司的比重分别为62.5%、52.63%、41.67%及40%。金融业最多降幅区

间为51%~75%，占比为44.44%。消费品制造业最多降幅区间为76%~100%，占比为28.57%。

能源业最多降幅区间为51%~75%及76%~100%，占比均为33.33%。总体来看，医疗业降幅区

间最为集中。 

在发布盈喜公告的公司里，能源业、TMT及地产建筑业行业最多增幅区间为26%~50%，占相关

行业发布盈喜公告公司的比重分别为75%，57.14%及35.48%。工业最多增幅区间为100%以上，

占比34.38%。金融业最多增幅区间为51%~75%及100%以上，占比均为23.53%。医疗业最多

增幅区间为26%~50%及51%~75%，占比均为33.33%。总体来看，能源业增幅区间最为集中。 

将增幅与降幅结合来看，地产建筑业及TMT最多增幅及降幅区间均为26%~50%，金融业最多增

幅及降幅区间均为51%~75%。 
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三、业绩公告中披露的实际数字vs.盈警/盈喜公告中预测的数字 

我们将上述691家公司业绩公告中披露的实际数字与盈警/盈喜公告中预测的数字一一进行了比

较，归纳出三种比较结果，包括： 

• 符合预期：即业绩公告中披露的数字能够落入公司盈警/盈喜公告中预测的范围之内； 

• 优于预期：即业绩公告中披露的数字不能落入公司盈警/盈喜公告中预测的范围之内，但

比预测的情况更优（盈利更多或亏损更少）；及 

• 低于预期：即业绩公告中披露的数字不能落入公司盈警/盈喜公告中预测的范围之内，但

比预测的情况更差（盈利更少或亏损更多）。 
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统计结果表明，约有62.85%的公司符合预期，约有23.87%的公司优于预期，而约有13.28%的

公司则低于预期。 

 
 

在优于预期的行业中，能源业公司占比最多，为该行业公司总数的39.39%，金融业占比最少，

为该行业公司总数的18.33%。 

在低于预期的行业中，TMT公司占比最多，为该行业公司总数的17.91%，工业公司占比最少，

为该行业公司总数的8.75%。 

 
 

四、盈警/盈喜公告的发布原因 

根据检索结果，我们发现各家上市公司发布盈警/盈喜公告的原因不尽相同，以下举例说明常见

原因： 
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盈警原因 

• 大量客户流失及未能实现新产品的研发或获得新客户 

• 碍于中国实施的群众管制措施及新型冠状病毒疫情，所有拍卖会暂停或延期，而一般于

每年11月举办的秋季拍卖会亦需取消 

• 相关防疫措施，包括全球部分地区实施人潮管制、停课及居家工作的安排，导致燃料需

求大大减少，燃料需求减少从而导致原油需求萎缩 

• 受新型冠状病毒疫情对全球供应链及集装箱运输能力的影响，巴西及其他地区的烟叶产

品装运延迟 

• 美元兑人民币的持续贬值 

• 在负面营商环境下，销售订单减少以及生产及项目交付进度延后 

• 石油公司在勘探及开发方面变得更为保守 

• 房地产结转项目中毛利率较低的保障型住房增加较多，导致房地产业务综合毛利率同比

降幅较大 

• 新产品开发进程较计划慢，导致新产品订单减少 

• 基于国外市场对电子烟产品监管的变动，电子烟产品的需求亦受影响 

• 全国收费公路由二零二零年二月十七日至二零二零年五月五日期间（包括首尾两天在内）

免收车辆通行费 

• 房地产市场调控等原因 

• 香港政府进一步宣布罗湖口岸暂停服务 

• 旅客出行意愿大幅降低，中国民航客运运输市场需求萎缩，产投倒挂，国际航线投入降

至极低水平 

• 计提减值准备金额较大 

• 生鸡肉制品之平均售价降低 

• 私募股权投资业务所持有目标公允价值较大幅波动 
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盈喜原因 

• 中国汽车行业的整体逐渐趋于稳定，销量降幅大幅收窄 

• 成功地推动实惠网上销售，并提高整个供应链的灵活性 

• 人民币兑港元之汇价转强 

• 海外市场在下半年度录得强劲收入增长，特别是在拉丁美洲和独联体国家地区、欧洲、

中东及非洲地区和美国与加拿大区 

• 因新冠疫情舒缓措施而获得的政府补贴及资助，以及其他减免 

• 收回土地的补偿 

• 光伏玻璃收入增长受益于光伏市场的强劲需求 

• 标准化运营和智能化建设，降本增效的成效非常显著 

• 专注投资于创新型科技公司、生物技术公司及其他新经济公司的投资组合表现优异 

• 政府减免了企业必须为员工缴纳的部分社会保险费用 

• 成功发展金融服务业务 

• 优化销售组合 

• 持续加强我们的供应链管理 

• 零售销售的正面趋势和消费者信心改善 

• 云订阅模式转型战略、主动停止销售部分ERP软件许可产品及加大苍穹等云产品研发投

资 

• 保证金融资服务的利息收入增加 

• 中国当地政府于2020年全年资助并减低社会保险费用 

• 通过电子银行系统的交易总值的增加 

• 向中国客户销售的薄膜晶体管和触控屏显示模块增加 

• 低油价刺激全球石油贸易增长，油轮需求激增，进而推动国际油轮运价大幅上涨 
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其中，不同行业的常见原因汇总详见下表： 

行业 盈警原因 盈喜原因 

金融业 

• 新冠疫情因素导致市场经济状况恶化 

• 计提减值准备增加 

• 持有的金融资产公允价值变动造成损

失 

• 投资性物业贬值造成亏损 

• 汇率变动产生汇兑损失 

• 业务拓展、主营业务增长 

• 持有的金融资产公允价值变动 

• 采取成本、开支控制措施，降低成

本开支 

• 金融市场活跃，行业景气度提升 

• 资产减值拨备减少，影响短期业绩 

能源业 

• 新冠疫情影响业务开展，能源行业受

到较大影响 

• 计提资产减值拨备增加，影响短期业

绩 

• 行政、运营等费用支出增加 

• 投资性物业贬值造成亏损 

• 重大合同履行延迟而导致业绩下降 

• 业务拓展、主营业务增长 

• 持有的金融资产公允价值变动产生

收益 

• 采取成本、开支控制措施，降低成

本开支 

• 固定资产减值金额减少，影响短期

业绩 

• 行业景气度提升，带动业绩增长 

地产建筑

业 

• 新冠疫情影响业务开展，项目开展延

误，业务开展受阻 

• 响应政府号召，在疫情期间减免租

金，因此收入降低 

• 应对下行的经济状况，资产减值拨备

增加 

• 投资性物业贬值亏损 

• 市场景气度下降，竞争激烈，业务利

润率降低 

• 业绩改善，主营业务收入增加 

• 采取成本、开支控制措施，降低成

本开支 

• 疫情期间，因政府社保减免政策降

低了人力成本 

• 获得香港政府“保就业”计划政府

补贴及内地政府补助 

• 持有的金融资产公允价值变动产生

收益 

工业 

• 新冠疫情影响，市场需求下降，影响

业务收入 

• 市场景气度下降，竞争激烈，原材料

价格攀升，利润率下降 

• 投资性物业贬值造成造成亏损 

• 确认商誉减值、应收账款等亏损，影

响短期业绩 

• 计提资产减值拨备增加 

• 业务拓展，主营业务增长，业绩改

善 

• 采取成本、开支控制措施，降低成

本开支 

• 原油等能源价格下跌，能源成本下

降 

• 汇率变动产生汇兑收入 

• 固定资产折旧降低，影响短期业绩 
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行业 盈警原因 盈喜原因 

消费品制

造业 

• 新冠疫情影响，部分产品市场需求下

降，产品运输受阻，影响业务收入 

• 固定资产减值增加，影响短期业绩 

• 市场景气度下降，竞争激烈，销售价

格或利润率下降 

• 汇率变动产生汇兑损失 

• 投资性物业贬值造成亏损 

• 采取成本、开支控制措施，降低成

本开支 

• 疫情期间，部分产品如喷雾器、空

气净化器等需求强劲，带动业绩增

长 

• 疫情期间，因政府社保减免政策降

低了人力成本 

• 原材料价格上涨，平均销售价格上

涨。 

• 收到政府补贴、补助 

医疗业 

• 疫情导致部分业务就诊人数下降，销

售额缩减，业务开展受阻，影响业务

收入 

• 商誉、无形资产、存货等资产减值拨

备增加 

• 确认应收账款等损失，影响短期业绩 

• 市场竞争激烈，利润率下降，从而影

响收入 

• 行政和一般运营成本支出增加 

• 新冠疫情期间，部分产品如卫生用

品需求强劲，带动业绩增长 

• 处置子公司获得的投资收益 

• 持有的金融资产公允价值变动产生

收益 

• 采取成本、开支控制措施，降低成

本开支 

• 疫情因素导致行业整合加速，整体

收入增长 

TMT行业 

• 新冠疫情影响业务开展，项目开展延

误（如通信业5G建设受阻），影响

业务收入 

• 持有的金融资产公允价值变动造成损

失 

• 投资性物业贬值亏损 

• 投资、研发投入增加，影响短期业绩 

• 商誉、无形资产、固定资产等资产减

值，影响短期收入 

• 业务拓展、主营业务增长 

• 采取成本、开支控制措施，降低成

本开支 

• 行业景气度提升，利润率上升 

• 持有的金融资产公允价值变动产生

收益 

• 部分企业所得税降低，从而降低所

得税支出 

 
五、行业特点 

从行业角度而言，结合七个行业公司披露增幅/降幅情况及其披露变动的原因，我们观察到以下行

业特点： 

• 金融业：总体上2020年金融市场活跃，行业景气度提升； 
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• 医疗业：一方面部分产品如卫生用品需求强劲，带动业绩增长，但另一方面也因为就诊

人数下降，销售额降低； 

• TMT行业：项目开展延误（如通信业5G建设受阻），影响业务收入； 

• 能源业：持续因新冠疫情受到较大不利影响，比如石油、天然气及煤炭等能源销售量减

少、价格降低； 

• 地产建筑业：建筑工程开展受阻，且因政府号召疫情期间减免租金而收入降低； 

• 工业：因原油等能源价格下跌，能源成本下降，业绩有所提升；及 

• 消费品制造业：产品市场需求仍未回升，且因各国不同的防疫政策导致产品运输受阻，

业务收入降低。 

如有任何问题，欢迎随时与我们联系。谢谢。 
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