PAKIET BANKOWY A NOWE ZASADY WYZNACZANIA MREL

20 maja 2019 roku zostat przyjety tzw. Pakiet Bankowy,
obejmujgcy m.in. zmiany do Dyrektywy BRRD dotyczgce
zasad wyznaczania MREL. Na podstawie Pakietu Bankowego
Bankowy Fundusz Gwarancyjny ("BFG") opublikowat nowe
projektowane zasady wyznaczania MREL w celu zapoznania
podmiotow podlegajacych MREL z przewidywanymi zmianami
do MREL.

PAKIET BANKOWY

20 maja 2019 roku zostat przyjety tzw. Pakiet Bankowy?! stanowigcy pakiet
zmian do:

(i) CRR (Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013
z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytuciji
kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajgcego rozporzadzenie (UE) nr
648/2012);

(i) CRD (Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26
czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji kredytowych do
dziatalnosci oraz nadzoru ostroznosciowego nad instytucjami kredytowymi i
firmami inwestycyjnymi, zmieniajgcej dyrektywe 2002/87/WE i uchylajgce;j
dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE);

(i) BRRD (Dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia
15 maja 2014 r. ustanawiajgcej ramy na potrzeby prowadzenia dziatan
naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji w odniesieniu
do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajgcej dyrektywe
Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE,
2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE,
2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego

i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012); oraz

(iv) SRMR (Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r. ustanawiajgcego jednolite zasady i jednolitg
procedure restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji instytucji kredytowych i
niektérych firm inwestycyjnych w ramach jednolitego mechanizmu
restrukturyzaciji i uporzagdkowanej likwidacji oraz jednolitego funduszu

1 Na Pakiet Bankowy sktadajg sie nastepujgce akty prawne: (i) dyrektywa zmieniajgca dyrektywe CRD IV: https:/eur-lex.europa.eu/legal-
content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019L0878&from=PL ; (ii) rozporzadzenie zmieniajgce rozporzadzenie CRR: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019R0876&from=PL ; (iii) dyrektywa zmieniajgca dyrektywe BRRD: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019L0879&from=PL; oraz (iv) rozporzgdzenie zmieniajgce SRMR: https://eur-lex.europa.eu/legal-

content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32019R0877&from=PL
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restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji oraz zmieniajgce rozporzadzenie
(UE) nr 1093/2010).

Obok zmian dotyczacych uprawnien nadzorczych oraz okreslonych
metodologii, ktére majg obowigzywac instytucje finansowe?, Pakiet Bankowy
wprowadza szereg zmian do obecnej struktury minimalnego wymogu dla
zobowigzan kwalifikowalnych ("MREL") oraz implementuje do regulaciji
unijnych opracowany przez Rade Stabilnosci Finansowej (ang. Financial
Stability Board) tzw. standard TLAC, czyli standard catkowitej zdolnosci do
pokrycia strat (ang. Total Loss-Absorbing Capacity).

Zmiany w zakresie ram przymusowe;j restrukturyzacji dotyczg m.in.
nastepujacych obszaréw: (i) sposobu obliczania MREL i kryteriow
kwalifikowalnosci instrumentéw do MREL; (ii) wymogoéw dotyczgcych
podporzadkowania instrumentéw MREL; (iii) zasad przestrzegania MREL na
poziomie indywidulanym:; (iv) narzedzi dostgpnych dla organéw przymusowe;
restrukturyzacji w przypadku naruszenia wymogoéw MREL; (vi) zasad
nabywania instrumentéw zaliczanych do MREL przez inwestoréw detalicznych
oraz (vii) zasad raportowania MREL.

NOWA METODYKA MREL

Na podstawie Pakietu Bankowego Bankowy Fundusz Gwarancyjny ("BFG")
opublikowat w dniu 4 lutego 2021 roku (dla tzw. bankéw komercyjnych) i w
dniu 10 lutego 2021 roku (dla bankow spétdzielczych) nowe projektowane
zasady wyznaczania MREL ("Nowa Metodyka MREL"). Obecnie trwajg prace
nad implementacjg do polskiego porzadku prawnego zmian do MREL
wynikajgcych z Pakietu Bankowego®. Petne zastosowanie Nowej Metodyki
MREL bedzie mozliwe po wejsciu w zycie zmian zwigzanych z wdrozeniem
nowych zasad na poziomie zmian ustawowych.

Celem niniejszej publikacji jest podsumowanie najwazniejszych zmian do
MREL i Nowej Metodyki MREL oraz przedstawienie konsekwencji tych zmian
dla procesow emisji obligacji, ktére bedg przeprowadzane w celu spetnienia
wymogu MREL.

KLUCZOWE ZMIANY DO BRRD
Trzy kategorie podmiotéw MREL

Pakiet Bankowy porzgdkuje kategorie bankéw objete wymogiem MREL
wprowadzajgc odmienne wymogi MREL dla trzech grup bankow:

(i) tzw. G-SIBs czyli globalnych bankéw o znaczeniu systemowym ("G-SIBs");
(ii) tzw. top-tier banks czyli innych najwiekszych bankéw ("Inne Najwieksze
Banki"); oraz (iii) pozostatych bankow.

Kategoria globalnych instytucji o0 znaczeniu systemowym istniejgca
poprzednio w ramach standardu TLAC zostata przeniesiona na grunt BRRD.
Nowa kategorig sg inne najwieksze banki, do ktorych zalicza sie instytucje
bedace podmiotami restrukturyzaciji i uporzgdkowanej likwidacji majgce
aktywa powyzej 100 mld euro oraz niektére mniejsze podmioty restrukturyzaciji
i uporzadkowanej likwidacji uznane za podmioty mogace stanowi¢ ryzyko

2 Zmiany do ustawy Prawo Bankowe wynikajace z Pakietu Bankowego oméwione zostaty w client briefing:
https://www.cliffordchance.com/briefings/2021/01/-projekt-nowelizacji-prawa-bankowego-wpyn-do-sejmu.html

3 https://legislacja.gov.pl/projekt/12330906/kataloq/12666978#12666978
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systemowe w przypadku ich upadtosci. Banki niewchodzgce do dwéch
powyzszych kategorii, bedg zaliczone do grupy tzw. innych bankéw. Zgodnie z
listg G-SIBs opublikowang przez Rade Stabilnos$ci Finansowej*, zaden z
polskich bankéw nie jest obecnie zaliczany do kategorii G-SIBs. Natomiast
biorgc pod uwage kryteria zaliczania bankéw do kategorii Innych
Najwiekszych Bankéw, mozna spodziewac sie, ze najwieksze (pod wzgledem
aktywdw) polskie banki zostang objete dodatkowymi wymogami
przewidzianymi dla kategorii Innych Najwiekszych Bankow.

Zmiany czesci skladowych MREL

Zgodnie z BRRD, MREL kwalifikowany byt jako okreslony minimalny poziom
funduszy wtasnych i zobowigzan kwalifikowanych. Zmiany wynikajgce z
Pakietu Bankowego dostosowujg czesci sktadowe MREL do standardu TLAC
w taki sposob, ze MREL bedzie wyrazony jako odsetek tgcznej kwoty
ekspozycji na ryzyko, o ktorej mowa w art. 92(3) CRR i miary ekspozycji
catkowitej, o ktorej mowa w art. 429(4) CRR, a dany podmiot powinien
jednoczesnie spetnia¢ oba wymogi wynikajgce z czesci sktadowych MREL.

Wprowadzenie minimalnego wymogu MREL w ramach wymogow
ostroznosciowych filaru 1

Na podstawie BRRD wymog MREL jest ustalany na poziomie indywidualnym
dla poszczegolnych bankéw w oparciu 0 m.in. wymaog ostroznosciowy filaru 2
(tzw. P2), a wiec dodatkowy wymaog kapitatowy natozony przez organ nadzoru
zgodnie z art. 104a dyrektywy CRD, implementowany w art. 138 ust. 1 pkt 2 i
2a Prawa bankowego oraz w art. 110y ust. 3 ustawy o0 obrocie instrumentami
finansowymi. Z kolei standard TLAC wymaga spetnienia minimalnego wymogu
w postaci tgcznego wspétczynnika kapitatowego, o ktérym mowa w art.
92(1)(c) CRR (tzw. wymog ostroznosciowy filaru 1 lub P1), na ktéry
dodatkowo moze by¢ natozony wymag ostroznosciowy filaru 2. Zgodnie ze
zmianami wynikajgcymi z Pakietu Bankowego, kalibracja MREL dla G-SIBs
oraz Innych Najwiekszych Bankéw przewiduje minimalny wymaog
ostroznosciowy w ramach filaru 1 oraz dodatkowy wymog w ramach filaru 2
specyficzny dla danego podmiotu. W przypadku G-SIBs, docelowe
wspotczynniki w ramach filaru 1 bedg wynosi¢ odpowiednio 18% tacznej kwoty
ekspozycji na ryzyko oraz 6,75% ekspozycji catkowitej. Z kolei dla Innych
Najwiekszych Bankow, docelowe wspétczynniki w ramach filaru 1 majg
wynosi¢ 13,5% tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko oraz 5% ekspozycji
catkowitej.

Zmiany zasad obliczania MREL w ramach wymogu ostroznosciowego
filaru 2

Przed przyjeciem Pakietu Bankowego, metodologia wyznaczania poziomu
MREL byta zawarta w regulacyjnych standardach technicznych wydanych
przez Komisje Europejskg na podstawie upowaznienia zawartego w BRRD.
Pakiet Bankowy zmieniajgc metodologie obliczania MREL wprowadza jg takze
bezposrednio do BRRD. Zgodnie z nowg metodologia, wskaznik MREL obniza
sie z dwukrotnosci sumy kapitatéw wtasnych wymaganych w ramach filaru 1 i
2 oraz dwukrotnosci wymogu potgczonego bufora do dwukrotnosci sumy
kapitatéw wtasnych oraz wymogu potgczonego bufora (ktéry moze wliczony
tylko jeden raz). Ponadto, fundusze wtasne zaliczane na potrzeby wymogu
potgczonego bufora nie mogg by¢ jednoczesnie zaliczane do MREL, co

4 Lista G-SIBs: https://www.fsh.org/2020/11/2020-list-of-global-systemically-important-banks-g-sibs/
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sprawia ze wymog potgczonego bufora musi by¢ spetniany jako dodatkowy
wskaznik.

Zmiany wynikajgce z wprowadzenia odmiennych zasad dla trzech kategorii
bankéw, podsumowuje ponizsze zestawienie.

MREL OBECNIE
(PRZED IMPLEMENTACJA
PAKIETU BANKOWEGO)

FILAR 2

WYMOG
POLACZONEG
O BUFORA

KWOTA REKAPITALIZACJI

i

WYMOG MREL

FILAR 2

FINTVNAIMAANI ANVIVLSN

KWOTA

WYMOG
POLACZONEG
O BUFORA

—
<
o
'_
[%2]
o
o
>
(%
X
o
a8
<
P4

4 | Clifford Chance marzec 2021



PAKIET BANKOWY A NOWE ZASADY
WYZNACZANIA MREL

NOWE ZASADY MREL DLA G-SIBs
ORAZ INNYCH NAJWIEKSZYCH BANKOW

WYMOG
POLACZONEGO
BUFORA

2,5% LUB WIECEJ KWOTY
EKSPOZYCJI NARYZYKO

FILAR 2 USTALANY INDYWIDUALNIE

G- SIBs:

18% LACZNEJ KWOTY
EKSPOZYCJI NA RYZYKO

6,7 % EKSPOZYCJI
CALKOWITEJ
TLAC/MREL -

OBOWIAZKOWY
WYMOG
MINIMALNY INNE NAJWIEKSZE BANKI:

WYMOG MREL

15% LACZNEJ KWOTY
EKSPOZYCIJI ....

5% EKSPOZYCJI
CALKOWITEJ

NOWE ZASADY MREL
DLA INNYCH BANKOW

2,5% LUB
WYMOG WIECEJ
POLACZONEG KWOTY
O BUFORA EKSPOZYCJI
NA RYZYKO

FILAR 2

KWOTA .
REKAPITALIZACJI WYMOG
POLACZONEG
O BUFORA

JINTVYNAIMAANI ANVIVLSN

WYMOG MREL

KWOTA NA
POKRYCIE FILAR 2
STRAT

marzec 2021

CLI FFORD
CHANCE

Clifford Chance | 5



CLI FFORD
CHANCE

Wymaég podporzadkowania

Przed przyjeciem Pakietu Bankowego, BRRD nie przewidywato dla
zobowigzan kwalifikowanych bezwzglednego wymogu podporzgdkowania.
Niemniej jednak wymog spetnienia wskaznika MREL w okreslonym zakresie
poprzez zobowigzania podporzgdkowane mogt zosta¢ natozony przez organ
resolution na zasadzie indywidualnej. Zgodnie z Pakietem Bankowym, nowym
wymogiem wprowadzonym wobec G-SIBs oraz Innych Najwiekszych Bankow
jest wymog podporzagdkowania. Podporzgdkowanie moze mie¢ charakter
umowny (wynikajgcy z warunkow regulujgcych dane zobowigzanie), ustawowy
(wynikajgcy z pozycji danego zobowigzania w hierarchii zaspokojenia
wierzytelnosci okreslonej ustawowo) lub strukturalny (wynikajgcy z terminow i
charakteru zobowigzania). Po spetnieniu okreslonych warunkow, czesc
wymogu MREL moze mie¢ nadal charakter niepodporzadkowany. Niemniej
jednak, co najmniej 8% wszystkich zobowigzan (wtaczajgc w to fundusze
wiasne) musi mie¢ charakter podporzgdkowany. Banki nienalezgce do
kategorii G-SIBs lub Innych Najwiekszych Bankow nie sg obligatoryjnie objete
wymogiem podporzgdkowania, natomiast organ resolution nadal moze
wprowadzi¢ taki wymog na zasadzie indywidulanej. Przez instrumenty
podporzadkowane BFG rozumie takze podrzedny dtug uprzywilejowany
(senior non-preferred debt)® potwierdzajgc tym samym, ze emisje tego
nowego rodzaju instrumentéw bedg mogty by¢ wykorzystane na potrzeby
spetnienia wskaznika MREL.

Wyznaczanie tzw. wewnetrznego wymogu MREL

W celu usprawnienia procesu przymusowej restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji, organy resolution majg mozliwos$¢ przypisania straty poniesionej
przez podmioty zalezne od podmiotu resolution (ktére same nie sg
podmiotami resolution) i zastosowania odpowiedniego narzedzia resolution w
stosunku do podmiotu resolution. Na podstawie zmian do BRRD wynikajgcych
z Pakietu Bankowego, organy resolution sg zobowigzane do wyznaczenia
indywidualnego poziomu MREL w stosunku do instytucji bedgcych
jednostkami zaleznymi podmiotu resolution, nawet jezeli one same nie sg
podmiotami resolution. Tym samym, dotychczasowy wymoég MREL, ktéry
musiat by¢ spetniany na poziomie skonsolidowanym, bedzie wyznaczany
takze na poziomie indywidualnym dla poszczegdlnych instytucji wchodzacych
w sktad grup bankowych. W Scisle okreslonych przypadkach organ resolution
moze odstgpi¢ od stosowania wymogu wyznaczania MREL na zasadzie
indywidualnej. Jest to mozliwe m.in. w sytuacji, gdy zaréwno jednostka
zalezna, jak i podmiot resolution majg siedzibe w tym samym panstwie
cztonkowskim i sg czescig tej samej grupy restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji oraz wymog MREL jest spetniony na poziomie skonsolidowanym.
Zobowigzania kwalifikowalne do tzw. wewnetrznego MREL co do zasady
muszg spetnia¢ te same wymogi jak zobowigzania podmiotéw resolution.
Dodatkowo, instrumenty tzw. wewnetrznego MREL powinny by¢ objete lub
nabyte przez podmiot dominujgcy bedacy podmiotem resolution lub przez
innego akcjonariusza. Po spetnieniu okreslonych warunkéw (analogicznych do
warunkéw zwolnienia z wymogu MREL na zasadzie indywidualnej) organ
resolution moze zezwoli¢, aby wymog MREL na poziomie indywidualnym byt
spetniony za pomocg gwarancji udzielonej przez podmiot resolution na rzecz

5 Patrz:
https://www.cliffordchance.com/briefings/2019/02/polska_wprowadzapodrzdnyduguprzywilejowan.html
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jednostki zaleznej. Opcja odstgpienia od tzw. wewnetrznego wymogu MREL
nie dotyczy istotnych jednostek zaleznych bankéw nalezgcych do kategorii G-
SIBs posiadajgcych siedzibe poza Unig Europejskg, w przypadku ktérych
wymog MREL powinien by¢ spetniony na zasadach dotyczacych G-SIBs.

Uprawnienie do zakazania wyptat

Zgodnie z nowymi zasadami wyznaczania poziomu MREL, wymdg
potgczonego bufora bedzie spetniany niezaleznie od wymogu MREL. W
sytuacji naruszenia wymogu MREL ze wzgledu na niewystarczajgcy poziom
zobowigzan kwalifikowalnych do MREL, stosowna korekta ma nastepowac
poprzez uzupetnienie MREL kapitatem podstawowym Tier 1
wykorzystywanym do spetnienia wymogu potgczonego bufora. Takie
uzupetnienie moze zatem spowodowac brak wypetnienia wymogu
potgczonego bufora. W tym scenariuszu, zgodnie ze zmianami wynikajgcymi z
Pakietu Bankowego, organ resolution bedzie uprawniony do wydania w
stosunku do podmiotu resolution zakazu wyptaty zyskéw powyzej okreslonej
maksymalnej kwoty podlegajgcej wyptacie (tzw. M-MDA). W konsekwencji,
wszelkie wyptaty dywidendy czy ptatnosci z tytutu instrumentow dodatkowych
w kapitale podstawowym Tier 1 (tzw. AT1) mogg by¢ wstrzymane. W okresie
pierwszych dziewieciu miesiecy od momentu powstania naruszenia,
uprawnienie organu resolution ma charakter uznaniowy w zaleznosci od
0golnej oceny podmiotu resolution wedtug scisle okreslonych kryteriow. Jezeli
po uptywie dziewieciu miesiecy od powiadomienia o powstatym naruszeniu,
takie naruszenie nadal trwa, organ resolution jest zobowigzany wydac¢
stosowny zakaz wyptaty, chyba ze wystepuja wyjatkowe okolicznosci jak np.
powazane zaktocenia funkcjonowania rynkéw finansowych majgce wptyw na
wiele segmentow rynku finansowego, ktére mogg uniemozliwi¢ danemu
podmiotowi emisje instrumentow dtuznych.

Oferowanie instrumentow zaliczanych do MREL inwestorom detalicznym

Zgodnie z regulacjami Pakietu Bankowego, oferowanie inwestorom
detalicznym instrumentow, ktére spetniajg wymogi zobowigzan
kwalifikowalnych do MREL, bedzie mozliwe, ale tylko wowczas, gdy w
stosunku do danego klienta zostata przeprowadzona ocena odpowiednio$ci i
adekwatnosci (tzw. ocena MIFID Il) oraz zgodnie z takg oceng instrumenty
kwalifikowane do MREL bedg odpowiednie dla danego klienta. Niezaleznie od
tego, w przypadku klientdw, ktérych wartos¢ portfela instrumentéw
finansowych nie przekracza w momencie nabycia 500.000 euro, bedag
obowigzywaty nastepujgce limity inwestycyjne: (i) tagczna kwota instrumentow
MREL nie moze przekroczy¢ 10% wartosci portfela danego inwestora; oraz (ii)
poczgtkowa kwota inwestycji, powinna wynosi¢ co najmniej 10.000 euro
(panstwa cztonkowskie mogg zwiekszy¢ te kwote do 50.000 euro).

Zobowigzanie do raportowania

Zgodnie z nowymi wymogami, podmioty resolution bedg zobowigzane do
skfadania wtasciwym organom resolution sprawozdan dotyczgcych kwot
funduszy wtasnych i zobowigzan kwalifikowanych. Podmioty resolution bedg
obowigzane sktadac stosowane raporty co najmniej co pét roku, a w bardziej
szczegotowej formie co najmniej raz na rok. Organy resolution bedg
jednoczesnie uprawione do przedstawienia zgdania, aby podmioty resolution
skfadaty takie sprawozdania z wiekszg czestotliwoscig. Szczegdétowe wymogi
w zakresie sktadania sprawozdan okreslajg regulacyjne standardy techniczne.
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Umowna klauzula bail-in

Zgodnie z BRRD, w przypadku gdy zobowigzania podmiotu resolution
podlegaja prawu panstwa trzeciego, podmioty resolution sg zobowigzane do
zapewnienia umownego uznania umorzenia lub konwersji swojego dtugu.
Wypetnienie tego zobowigzania powinno nastgpi¢ poprzez wtgczenie w
odpowiednie dokumenty postanowienia umownego, zgodnie z ktérym dany
wierzyciel potwierdza, ze zobowigzanie podmiotu resolution moze podlega¢
umorzeniu lub konwersji ze wzgledu na procedure przymusowej
restrukturyzaciji i uporzadkowanej likwidacji. Dotychczasowe stosowanie tego
wymogu pokazato jednak, ze mogg wystepowac przypadki, w ktérych
podmioty resolution nie majg mozliwosci wigczenia tego typu postanowien
umownych do umoéw lub instrumentéw generujgcych okreslone zobowigzania.
W zwigzku z powyzszym, Pakiet Bankowy przewiduje rozwigzania, zgodnie z
ktorymi podmioty resolution mogg wskazywa¢ umowy lub rodzaje uméw, w
odniesieniu do ktérych wigczenie klauzuli uznania umorzenia lub konwersji
dtugu jest niewykonalne oraz podawaé¢ powad takiej oceny. Na tej podstawie
organy resolution mogg zwolni¢ okreslone instrumenty z obowigzku wigczenia
umownej klauzuli bail-in. Konsekwencjg takiego zwolnienia bedzie jednak
takze brak mozliwosci zaliczenia tych instrumentéw do zobowigzan
kwalifikowalnych w ramach MREL.

NOWA METODYKA MREL

Opublikowane przez BFG projektowane zasady wyznaczania MREL na
podstawie Pakietu Bankowego uwzgledniajg kluczowe zmiany opisane
powyzej oraz pokazujg réznice pomiedzy obecng metodykg MREL® a nowymi
zasadami. Nowa Metodyka MREL szczego6towo opisuje kalibracje MREL jako
sumy wskaznikéw ekspozycji na ryzyko oraz ekspozycji catkowitej. Ponadto,
BGK potwierdza takze brak mozliwosci jednoczesnego zaliczania kapitatu
podstawowego Tier 1 na potrzeby MREL oraz na potrzeby spetnienia wymogu
potaczonego bufora.

Istotna z punktu widzenia potencjalnych potrzeb bankéw co do emis;ji
instrumentow, ktére mogg by¢ kwalifikowane do MREL wydaje sie by¢
deklaracja wypracowania howych zasad wyznaczania MREL w taki sposéb,
aby przy zachowaniu petnej zgodnosci z nowymi ramami prawnymi, wymogi w
ujeciu kwotowym pozostawaty na poziomie mozliwie zblizonym do
dotychczasowego.

W zakresie wymogu podporzadkowania instrumentéw MREL, BFG deklaruje
utrzymanie dotychczasowego podejscia. Tym samym, do MREL ustalanego
indywidualnie dla poszczegodlnych bankow zaliczane beda, obok funduszy
wiasnych, jedynie instrumenty podporzadkowane. Przez instrumenty
podporzagdkowane BFG rozumie takze podrzedny dtug uprzywilejowany
(senior non-preferred debt)’ potwierdzajgc tym samym, ze emisje tego
nowego rodzaju instrumentéw bedg mogty by¢ wykorzystane na potrzeby
spetnienia wskaznika MREL.

Wazng zmiang w stosunku do poprzednich zasad wyznaczania MREL jest
odstgpienie, zgodnie z wymogami Pakietu Bankowego, od wymogu objecia

5 Obecna metodyka MREL oméwiona jest w client briefing dotyczacym podrzednego dtugu uprzywilejowanego:
https://www.cliffordchance.com/briefings/2019/02/polska_wprowadzapodrzdnyduguprzywilejowan. html

7 Patrz:

https://www.cliffordchance.com/briefings/2019/02/polska_wprowadzapodrzdnyduguprzywilejowan.html
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instrumentow przez klienta profesjonalnego. W poprzedniej metodyce MREL,
zobowigzania kwalifikowalne do MREL nie mogty wynika¢ z instrumentéw
oferowanych klientom detalicznym. Zgodnie z Nowg Metodykg MREL,
instrumenty zaliczane do MREL bedg mogty by¢ nabywane przez klientéw
detalicznych przy uwzglednieniu zasad wynikajgcych z Pakietu Bankowego
(patrz: Oferowanie instrumentow zaliczanych do MREL inwestorom
detalicznym powyzej). Niemniej jednak, BFG zaktada takze, ze jednostkowa
warto$¢ nominalna instrumentu stanowigcego zobowigzanie zaliczone do
MREL bedzie wynosita nie mniej niz 400.000 PLN lub 100.000 EUR (do
rozstrzygniecia na etapie procesu legislacyjnego). Przy tak okreslonej wartosci
nominalnej krag potencjalnych klientéw detalicznych, ktérzy mogliby by¢
nabywcami takich instrumentéw, bedzie ograniczony.

WPLYW NOWYCH ZASAD NA EMISJE OBLIGACJI

Obecnie najwiekszym wyzwaniem dla sektora bankowego pozostaje
pandemia COVID-198. W tym kontekscie BFG juz w 2020 roku, tuz po
rozpoczeciu pandemii, poinformowat, ze wydarzenia zwigzane z pandemig
COVID-19 spowodowaty znaczgce utrudnienia lub ograniczenia mozliwosci
emisji zobowigzan kwalifikowalnych, w zwigzku z czym srédokresowe cele
MREL wyznaczone podmiotom krajowym identyfikowanym jako podmioty
przymusowej restrukturyzacji na koniec 2020 roku nie byty traktowane przez
BFG jako obligatoryjne. BFG potwierdzit takze, ze w najblizszym cyklu
planistycznym BFG zastosuje zarowno wydtuzony termin docelowy, {j. 1
stycznia 2024 roku, jak rowniez wskaze jako termin spetnienia pierwszego
wigzgcego celu srédokresowego 1 stycznia 2022 roku. Istotne z punktu
widzenia emisji instrumentéw MREL byto takze zniesienie bufora ryzyka
systemowego, co spowodowato znaczgce obnizenie wymogow z tytutu
MREL®. Podobne podejscie zaprezentowat SRB° deklarujgc elastycznosé
decyzji dotyczacych realizacji srodterminowych celéw dla spetnienia wymogu
MREL.1

Biorgc pod uwage powyzsze, spetnienie wymogu minimalnych funduszy
wiasnych i zobowigzan podlegajgcych umorzeniu lub konwersji (MREL)
pozostaje waznym srednio i dtugookresowym wyzwaniem dla polskich
bankow, pomimo ze obecnie presja z tym zwigzana jest mniejsza ze wzgledu
na ryzyka dla systemu bankowego zwigzane z COVID-19. W perspektywie
dtugoterminowej nalezy spodziewac sig, ze zmiany w kalibracji MREL
przyczynig sie do rozpoczecia przez polskie banki emisji dtugu podrzednie
uprzywilejowanego (zaréwno pod prawem polskim jak i prawem obcym).
Ponadto, bardzo waznym elementem, ktory umozliwi podmiotom resolution
spetnianie wymogu MREL, bedzie wdrozenie do polskiego porzgdku
prawnego przepiséw znoszgcych bariery emisji instrumentow, ktére mogg byc¢
zgodnie z CRR zaliczane do kapitatu dodatkowego Tier | (additional tier 1,
AT1) oraz Tier 11.12

8 Patrz: Raport o Stabilnosci Systemu Finansowego Narodowego Banku Polskiego, grudzien 2020 roku,
https://www.nbp.pl/systemfinansowy/rsf122020.pdf

9 Szczegdly na ten temat w komunikacie BFG z dnia 26 marca 2020 r.: https://www.bfg.pl/komunikat-bfg-ws-mrel/

10 Single Resolution Board — organ przymusowej restrukturyzacji bankéw strefy euro (unii bankowej).

11 Patrz: Raport o Stabilnosci Systemu Finansowego Narodowego Banku Polskiego, czerwiec 2020 roku:
https://www.nbp.pl/systemfinansowy/rsf062020.pdf

12 Projekt ustawy umozliwiajgcej emisje nowej kategorii instrumentow dtuznych, czyli obligacji kapitatowych, oméwiony jest w client briefing:
https://www.cliffordchance.com/briefings/2020/08/projekt-ustawy-0-zmianie-ustawy-o-obligacjach-oraz-niektorych-in.html
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