KORONAWIRUS: SRODKI WSPIERAJACE
DOSTEPNOSC FINANSOWANIA DLA POLSKICH FIRM

W marcu 2020 r. polski rzgd uruchomit "Tarcze
Antykryzysowg", ktéra ma na celu wsparcie przedsiebiorstw
w czasie kryzysu spowodowanego pandemig COVID-19.
Tarcza Antykryzysowa obejmuje szereg rozwigzan prawnych,
dotacji i programéw ukierunkowanych na utrzymanie miejsc
pracy oraz poprawe ptynnosci i stabilnosci finansowej
przedsiebiorstw dotknietych skutkami pandemii, rowniez

w sferze podatkdw, ubezpieczen spotecznych, zatrudnienia,
stosunkéw umownych, postepowan sgdowych,
administracyjnych itd.! Niniejsza publikacja koncentruje sie na
srodkach wspierajgcych dostepnos¢ finansowania dla
Srednich i duzych polskich firm. Poza wdrozeniem
zapowiedzianych juz programow, rzad nie planuje dalszych
dziatan pomocowych. Niniejsza publikacja przedstawia stan
na 10 sierpnia 2020 r.

USTAWA ANTYKRYZYSOWA | PROGRAMY WSPARCIA

Jednym z kluczowych elementow Tarczy Antykryzysowej jest specjalna
ustawa antykryzysowa z 2 marca 2020 r.2, ktéra weszta w zycie 8 marca®.
Ustawa antykryzysowa nie ingeruje bezposrednio w stosunki kredytowe —

w tym zakresie Tarcza Antykryzysowa opiera sie przede wszystkim na
inicjatywie samych bankéw oraz wspierajgcych dziataniach wtadz
panstwowych i regulacyjnych w sferze polityki pienieznej, regulacyjnej

i nadzorczej. Jednakze ustawa antykryzysowa wraz z ustawg o szczegdlnych
instrumentach wsparcia* stanowig podstawe dla specjalnych programow
wsparcia kredytowego oferowanych przez instytucje panstwowe, takie jak

1 Zob. nasze publikacje Koronawirus: polska ustawa antykryzysowa; Polska specustawa dotyczgca Koronawirusa - kwestie pracownicze

2 Ustawa z dnia 2 marca 2020 r. o szczegolnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19,
innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych.

3 Znaczgce zmiany do ustawy antykryzysowej zostaty uchwalone kolejnymi ustawami.

4 Ustawa z dnia 16 kwietnia 2020 r. o szczegdlnych instrumentach wsparcia w zwigzku z rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-2 (ktéra
m.in. nowelizuje ustawe antykryzysowg). Zmiany do ustawy antykryzysowej obejmujg w szczegdlnosci zmiany w odniesieniu do obowigzku
ztozenia wniosku o ogtoszenie upadtosci w ciggu 30 dni od powstania stanu niewyptacalnosci. W $wietle wprowadzonych zmian, jezeli podstawa
do ogtoszenia upadtosci powstata w czasie trwania stanu zagrozenia epidemicznego albo stanu epidemii ogtoszonego z powodu COVID-19, a
niewyptacalnos¢ jest spowodowana epidemia, 30-dniowy termin na ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci nie rozpoczyna biegu, a termin,
ktory rozpoczat bieg, zostaje przerwany. Po odwotaniu stanu zagrozenia epidemicznego lub epidemii ogtoszonego z powodu COVID-19 termin
ten zacznie biec na nowo. Zmiana wprowadza réwniez domniemanie, ze niewyptacalno$¢ powstata w czasie stanu zagrozenia epidemicznego
albo stanu epidemii nastgpita z powodu COVID-19.
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BGK (Bank Gospodarstwa Krajowego), KUKE (Korporacja Ubezpieczen
Kredytow Eksportowych) i ARP (Agencja Rozwoju Przemystu). Ponadto, na
podstawie ustawy o systemie instytucji rozwoju®, PFR (Polski Fundusz
Rozwoju) uruchomit odrebny program finansowania zwany "Tarczg
Finansowg", zas ustawa o doptatach do oprocentowania kredytow
bankowych® stanowi podstawe kolejnego programu wsparcia oferowanego
przez BGK’. Ponadto, miedzynarodowe banki rozwoju (EBI i EBOR)
zapowiedziaty wiasne programy, ktére moga by¢ dostepne dla polskich firm.

Ponizej przedstawiamy skrétowy opis tych programow, a takze kluczowe
mechanizmy wsparcia przewidziane dla bankéw lub - za pos$rednictwem
bankow - kierowane do przedsiebiorcéw, zbudowane w oparciu o zatozenie,
ze banki otrzymang pomoc bedg przekazywac swoim klientom (i w tym
zakresie ich dziatania powinny by¢ nadzorowane).

WSPARCIE DLA KREDYTOBIORCOW OFEROWANE W
RAMACH INICJATYWY BANKOW

Oferta bankdéw (moratorium pozaustawowe)

W bezprecedensowym komunikacie wydanym 16 marca 2020 r. Zwigzek
Bankow Polskich (ZBP) przedstawit propozycje rozwigzan dla kredytobiorcéw
(zarowno konsumentow, jak i przedsiebiorcow) oraz dla klientow firm
leasingowych i faktoringowych bedgcych wtasnoscig bankow, ktérzy majg
trudnosci z obstugg swojego zadtuzenia w zwigzku z epidemig COVID-198.
Program, po uzupetnieniu w kolejnym komunikacie z 31 marca 2020 r.,
przewiduje tzw. wakacje kredytowe i mozliwos¢ odnowienia finansowania na
wniosek klienta. Do 8 czerwca 2020r. kazdy z bankéw samodzielnie okreslat
procedury i szczegotowe zasady udzielenia pomocy.

1 czerwca 2020r. ZBP opublikowat stanowisko w zakresie ujednolicenia zasad
oferowania narzedzi pomocowych dla klientow sektora bankowego®,
posiadajgcych status tzw. moratorium pozaustawowego w rozumieniu
wytycznych EBA (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego) dotyczacych
ustawowych i pozaustawowych moratoriéw na sptaty kredytow, ktére banki
stosujg w zwigzku z kryzysem wywotanym COVID-19%.

Banki oraz nalezgce do nich firmy leasingowe i faktoringowe oferujg narzedzia
pomocowe na podstawie nowych jednolitych zasad poczynajgc od 8 czerwca
2020r. Ze srodkow pomocowych mogg skorzysta¢ wszyscy kredytobiorcy oraz
leasingobiorcy i faktoranci, ktérzy spetnig kryteria okreslone w stanowisku i
odpowiednio wczesnie ztozg wniosek, tak aby bank mogt go rozpatrzy¢ do

30 wrzesnia 2020 r. (ta data graniczna wynika z wytycznych EBA,; byta juz raz
przesunieta i moze zosta¢ przesunieta ponownie, jezeli EBA zmieni te

wytyczne).

® Ustawa z dnia 4 lipca 2019r. o systemie instytucji rozwoju, ze zmianami.

& Ustawa z dnia 19 czerwca 2020r. o doptatach do oprocentowania kredytéw bankowych udzielanych przedsigbiorcom dotknietym skutkami
COVID-19 oraz o uproszczonym postepowaniu o zatwierdzenie uktadu w zwigzku z wystgpieniem COVID-19 (ktéra m.in. nowelizuje ustawe
antykryzysowsg). Ustawa ta wprowadza réwniez m.in. wprowadzenie odrebnego typu uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego, ktére
bedzie mozna wszczgé do dnia 30 czerwca 2021r.

’ Projekt ten zaktada réwniez m.in. wprowadzenie odrebnego typu uproszczonego postepowania restrukturyzacyjnego, ktére bedzie mozna
wszczg¢ do dnia 30 czerwca 2021r.

8 Zob. nasza publikacja "Epidemia Covid - 19: Banki zadeklarowaty pomoc".

9 Zob. https://zbp.pl/Aktualnosci/Stanowiska-i-komentarze/Jednolite-zasady-oferowania-narzedzi-pomocowych-przez-banki-%E2%80%93-
moratorium-pozaustawowe.

10 Zob. EBA/GL/2020/02, https://eba.europa.eu/regulation-and-policy/credit-risk/guidelines-legislative-and-non-legislative-moratoria-loan-
repayments-applied-light-covid-19-crisis.
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Zasady okreslone w stanowisku ZBP dotyczg instrumentéw pomocowych
udzielonych od 13 marca do 30 wrzesnia 2020r. Majg zatem skutek
retroaktywny, co zapewne nalezy interpretowac¢ w ten sposéb, ze klienci,
ktérzy uprzednio uzyskali wsparcie na mniej korzystnych zasadach, mogg
wnioskowac o poprawienie warunkéw uzyskanego wsparcia (tak, aby byty
zgodne z nowymi zasadami).

Dostepne srodki pomocowe

Stanowisko ZBP okresla, ze ze $srodkéw pomocowych mogg skorzystac
wszyscy klienci (konsumenci, mikroprzedsiebiorcy, MSP, duzi przedsiebiorcy),
przy czym srodki dostepne dla poszczegdlnych kategorii klientow roznig sie.
Ponizej przedstawiamy srodki dostepne dla $rednich i duzych
przedsiebiorcow.

W odniesieniu do kredytéw nieodnawialnych, srodki pomocowe obejmuja:

e w przypadku $rednich przedsiebiorcéw: odroczenie sptat (i) rat
kapitatowych maksymalnie na 6 miesiecy albo (ii) rat kapitalowo-
odsetkowych maksymalnie na 3 miesigce;

e w przypadku duzych przedsiebiorcow: odroczenie sptat rat kapitatowych
maksymalnie na 6 miesiecy.

Odroczenie sptaty rat skutkuje zmiang harmonogramu sptaty kredytu, a w
przypadku odroczenia rat kapitatowo-odsetkowych bank naliczy odsetki za
okres odroczenia zgodnie z warunkami pierwotnej umowy kredytowej.

W odniesieniu do produktow odnawialnych (kredyty w rachunku, karty
kredytowe), gdy klient nie spetnia standardowych warunkéw odnowienia do 30
czerwca 2020 r., strony moga w trybie uproszczonym (tzn. bez badania
zdolnosci kredytowej) uzgodni¢ réwniez odnowienie finansowania na okres do
6 miesiecy, a takze dodatkowe zabezpieczenie transakcji (w tym o narzedzia
pomocowe oferowane w ramach dedykowanych ustaw, takich jak gwarancje
BGK lub inne podmiotéw, o ile stanowig one uznang ochrone kredytowg w
rozumieniu rozporzadzenia CRR (UE nr 575/2013)).

W odniesieniu do produktow leasingowych, pomoc obejmuje odroczenie lub
obnizenie sptaty raty leasingowej (czesci kapitatowej) na uzgodniony z
klientem okres, maksymalnie na 6 miesiecy.

W odniesieniu do produktow faktoringowych, pomoc obejmuje odroczenie
sptaty naleznej od klienta na uzgodniony okres, maksymalnie na 6 miesiecy.

Klienci mogg wystapi¢ o kazdy z instrumentéw pomocy wiecej niz jeden raz,
ale wowczas maksymalny fgczny okres odroczenia nie moze przekroczyc¢
wskazanych wyzej limitéw.

Kryteria dostepnosci

Wskazane powyzej srodki pomocowe sg dostepne dla wszystkich klientow,
ktorzy spetniajg okreslone w stanowisku ZBP kryteria. W odniesieniu do
Srednich i duzych przedsiebiorcéw kryteria te sg nastepujace:

e kredytobiorca posiada zdolno$¢ kredytowa na koniec 2019 r.; banki mogag
tez badac zdolnos¢ kredytowg na dzien ztozenia wniosku (z wyjgtkiem
whiosku o odnowienie, ktéry podlega rozpoznaniu w trybie uproszczonym);

e sytuacja kredytobiorcy przejsciowo pogorszyta sie w zwigzku z epidemig
COVID-19; oraz
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e na dzien ztozenia wniosku, wobec kredytobiorcy nie zgtoszono wniosku o
otwarcie postepowania upadtosciowego lub restrukturyzacyjnego, nie
otwarto likwidacji przedsiebiorstwa, ani tez nie toczy sie postepowanie
egzekucyjne.

Ramy ustawowe

Zgodnie z ustawg antykryzysowg, kazdy bank moze jednostronnie zmieni¢ na
korzys¢ kredytobiorcy warunki umowy kredytowej zawartej przed kryzysem
(tj. zawartej przed 8 marca 2020 r.). Taka zmiana musi by¢ jednak wczes$niej
uzgodniona z kredytobiorcg i uzasadniona oceng sytuacji finansowej i
ekonomicznej kredytobiorcy, przeprowadzong przez bank nie wczesniej niz
30 wrzesnia 2019 r. Przyjete rozwigzanie ma na celu ograniczenie do
minimum formalnosci zwigzanych ze zmiang umowy i uproszczenie procesu
oceny zdolnosci kredytowej (ktéry w normalnych okolicznosciach wymagatby
dogtebnej analizy aktualnej sytuacji finansowej kredytobiorcy). Przepis ten ma
zastosowanie do wszystkich uméw kredytowych zawartych z przedsigbiorcami
niezaleznie od rozmiaréw prowadzonej przez nich dziatalnosci (tj. mikro-
matych lub Srednich przedsiebiorcow, jak rowniez duzych klientéw
korporacyjnych).

Poza wskazang wyzej regulacja (ktora dotyczy wszelkich kredytow
bankowych), ustawowo uregulowano takze wakacje kredytowe (rozumiane
jako zawieszenie wykonywania umowy na okres do 3 miesiecy) w odniesieniu
do kredytéw konsumenckich, kredytéw hipotecznych na cele mieszkaniowe
oraz innych kredytéw udzielonych konsumentom.!! Z zastrzezeniem pewnych
warunkow, takie zawieszenie bedzie automatycznie udzielone na wniosek
kazdego kredytobiorcy, ktory po dniu 13 marca 2020 r. utracit prace lub inne
gtéwne zrédto dochodu. W okresie wakacji kredytowych kredytobiorca jest
zwolniony z obowigzku uiszczania wszelkich optat z wyjgtkiem ubezpieczenia
zwigzanego z kredytem, za$ bank nie moze nalicza¢ odsetek ani pobiera¢
innych optat (oprécz sktadek z tytutu wspominanych ubezpieczen).

DZIALANIA NA RZECZ BANKOW

Inicjatywie podjetej przez banki wobec klientow dotknietych skutkami epidemii
towarzyszg zmiany w polityce pienieznej oraz polityce regulacyjno-nadzorczej,
ktora przed kryzysem kfadta silny nacisk na przestrzeganie wymogéw
ostroznosciowych wprowadzonych po kryzysie z 2008 r.

18 marca 2020 r. Komisja Nadzoru Finansowego (KNF) przedstawita swojg
wieloptaszczyznows inicjatywe pod nazwa #PIN - Pakiet Impulséw
Nadzorczych, obejmujgcg szereg dziatan i rozwigzan majacych na celu
utatwienie funkcjonowania nadzorowanych rynkéw i instytucji w czasie
kryzysu. Z punktu widzenia kredytobiorcow, najwieksze znaczenie majg
dziatania ukierunkowane na wsparcie akcji kredytowej bankow, w
szczegolnosci w odniesieniu do klasyfikacji ekspozycji kredytowych bankéw
oraz dokonywania oceny zdolnosci kredytowej ich klientow. 31 marca 2020 r.
KNF opublikowata stanowisko w sprawie finansowania przez banki klientow
korporacyjnych, w ktérym odniosta sie m.in. do zasad dokonywania oceny
zdolnosci kredytowej klientdw korporacyjnych w czasie epidemii COVID-19%2,
Z zastrzezeniem szeregu warunkow i ograniczen, KNF zaakceptowata

KORONAWIRUS: 'S’RODKI WSPIERAJACE
DOSTEPNOSC FINANSOWANIA DLA
POLSKICH FIRM.

1 W niniejszej publikacji koncentrujemy sie na regulacjach dotyczacych kredytowania przedsiebiorcéw. Zwracamy jednak uwage, ze ustawa
antykryzysowa zmienita niektore zasady dotyczgce kredytéw konsumenckich (zmniejszenie maksymalnej dopuszczalnej wysokosci

pozaodsetkowych kosztéw kredytu konsumenckiego).
12 KNF wydata odrebne stanowisko z dnia 9 kwietnia dotyczace finansowania MSP.
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sytuacje, w ktorej banki podejmowatyby pozytywne decyzje kredytowe

(np. w odniesieniu do wydtuzenia okresu sptaty lub odnowienia kredytu)
pomimo niedokonania petnej oceny zdolnosci kredytowej kredytobiorcy z
powodu braku wiarygodnych informaciji finansowych (nawet w sytuacji, gdy
taki kredytobiorca utracit swojg zdolnos¢ kredytowg ze wzgledu na
tymczasowe zagrozenie utraty ptynnosci w zwigzku z epidemig COVID-19).

Przyjete przez KNF podejscie jest spojne z komunikatem Europejskiego
Urzedu Nadzoru Bankowego dotyczgcym pozyczek, w odniesieniu do ktérych
udzielane sg wakacje kredytowe®®.

Skoordynowane dziatania w celu obnizenia kosztéw i zwiekszenia dostepnosci
kredytow w gospodarce podjety takze inne organy i instytucje panstwowe. W
szczegolnosci, Rada Polityki Pienieznej obnizyta stopy procentowe i stope
rezerwy obowigzkowej utrzymywanej przez banki, za$ Minister Finanséw
uchylit rozporzgdzenie w sprawie bufora ryzyka systemowego i zmienit
rozporzgdzenie w sprawie zasad tworzenia rezerw na ryzyko, aby umozliwi¢
bankom zwiekszenie dostepnosci kredytow udzielanych klientom.
Jednoczesnie Narodowy Bank Polski podjat dziatania majgce na celu
zapewnienie bankom ptynnosci finansowej, w tym, m.in. operacje repo, skup
obligacji skarbowych czy kredyty wekslowe dla bankéw.

PROGRAMY INSTYTUCJI EUROPEJSKICH
Grupa Europejskiego Banku Inwestycyjnego (Grupa EBI)

16 Marca 2020 r. EBI ogtosit plan, oparty na gwarancjach Grupy EBI i budzetu
UE, obejmujacy uruchomienie finansowania w kwocie do 40 mid EUR w
formie pozyczek pomostowych, wakacji kredytowych i innych srodkéw
wsparcia ukierunkowanych na poprawe ptynnosci i dostepnosci kapitatu
obrotowego dla MSP i spétek o $redniej kapitalizacji. Srodki te bedg
oferowane przez EBI oraz Europejski Fundusz Inwestycyjny (EFI) we
wspotpracy z krajowymi bankami rozwoju, i bedg udostepniane poprzez
posrednikéw finansowych w poszczegdlnych krajach cztonkowskich UE.
Program bedzie obejmowac linie gwarancyjne i ptynnosciowe kierowane do
bankoéw, co ma sie przetozy¢ na uruchomienie finansowania dla
kredytobiorcéw, oraz program skupu papierow dtuznych zabezpieczonych
aktywami (ABS) w celu umozliwienia bankom przeniesienia ryzyka
zwigzanego z portfelami kredytéw dla MSP.

6 kwietnia 2020 r. EFI ogtosit nowe warunki instrumentéw gwarancyjnych
programéw COSME (Loan Guarantee Facility) oraz Horyzont 2020 (InnovFin
SME Guarantee), w ramach ktérych EFI udostepnia gwarancje bgdz
regwarancje dla instytucji finansowych, oferujgcych produkty finansowe dla
przedsiebiorstw. Zmiany obejmujg: uruchomienie specjalnych, ograniczonych
czasowo kopert gwarancyjnych ,COVID-19”, ktére poprawig dostep
europejskich przedsiebiorcéw do finansowania obrotowego, oraz modyfikacje
dotychczasowych, podstawowych parametréw instrumentéw gwarancyjnych,
umozliwiajgce posrednikom finansowym proponowanie bardziej elastycznych
warunkéw finansowania.

Zmiany w programie COSME

W ramach programu COSME, dedykowanego wsparciu matych i Srednich
przedsiebiorstw (zatrudniajgcych do 250 oséb, o obrotach
nieprzekraczajgcych 50 min EUR lub sumie bilansowej do 43 min EUR),

13 Zob. komunikat Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego z 25 marca 2020 r.
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wprowadzono instrument ,COSME COVID-19”, z gwarancjg obejmujgcg
finansowanie udzielane od 6 kwietnia do 31 grudnia 2020 r., o nastepujgcych
parametrach:

e zabezpieczenie gwarancjg do 80% (wobec dotychczasowych 50%),

e gwarancja obejmuje finansowanie o charakterze obrotowym (w tym w
formie pozyczek podporzgdkowanych, mezzainowych, leasingu zwrotnego
badz gwarancji bankowych),

e maksymalny poziom cap rate (ograniczenie odpowiedzialnosci EFI z tytutu
wyptat gwarancji, w zaleznosci od oczekiwanych strat na portfelu) zostat
podniesiony do 25% (wobec dotychczasowych 20%),

e minimalny poziom ryzyka ponoszonego przez posrednika finansowego
zostat obnizony do 10% (dotychczas 20%)

e maksymalna wartos¢ pozyczki objetej gwarancjg to rownowartos¢ 150 tys.
EUR, minimalny okres sptaty to 12 miesiecy, okres obowigzywania
gwarancji to maksymailnie 10 lat,

e gwarancja obejmuje tylko nowe transakcje, zawarte w okresie od 6
kwietnia do 31 grudnia 2020 r.,

Jednoczesnie, EFl wprowadzit rowniez zmiany podstawowych parametréw
instrumentu gwarancyjnego programu COSME, ktére beda obowigzywaé
rowniez po zakonczeniu wdrazania instrumentu ,COSME COVID-19"4,
Zmiany te obejmuja:

e przedtuzenie okresu dostepnosci w ramach aktualnie realizowanych umoéw
gwarancji COSME o 6 miesiecy,

e objecie gwarancjg ewentualnych strat posrednika z tytutu odroczenia sptat,
zmian harmonogramu sptat bgdz wprowadzenia wakacji kredytowych dla
klienta (takie przypadki bedg uznawane za Restrukturyzacje Transakcji,
zgodnie z warunkami gwarancji COSME),

e przedtuzenie maksymalnego okresu zapadalnosci transakcji odnawialnych
objetych gwarancjg z 5 do 9 Iat,

e w przypadku Restrukturyzacji Transakcji dokonanej w okresie do
31.12.2020 r., gwarancja obejmuje skapitalizowane odsetki naliczone do
360 dni (dotychczas do 90 dni).

Zmiany w programie Horyzont 2020

W ramach instrumentu gwarancyjnego InnovFin SMEG programu Horyzont
2020, dedykowanego dotychczas jedynie przedsiebiorstwom zatrudniajgcym
do 500 pracownikéw a obecnie réowniez tzw. ,duzym midcaps” (od 500 do
3000 zatrudnionych), wprowadzono instrument ,InnovFin SMEG COVID-19”,
z gwarancjg obejmujaca finansowanie udzielane od 6 kwietnia 2020 r. do 31
marca 2021 r., o nastepujgcych parametrach:

e zabezpieczenie gwarancjg do 80% (wobec dotychczasowych 50%),

e gwarancja obejmuje finansowanie o wartosci do 7,5 min EUR, o
charakterze obrotowym, udzielane przedsiebiorcom zatrudniajgcych
ponizej 3000 pracownikéw (dotychczas: ponizej 500 pracownikow)

14 Analogiczne zmiany dotycza umoéw regwarancii.
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e minimalny poziom ryzyka ponoszonego przez posrednika finansowego
zostat obnizony do 10% (dotychczas 20%),

e kryteria innowacyjnosci i cyfryzacji, kwalifikujgce przedsiebiorce do
skorzystania z gwarancji, zostaty ztagodzone,

e gwarancja obejmuje transakcje zawarte w okresie od 6 kwietnia 2020 r. do
31 marca 2021 r., w tym refinansowanie juz realizowanych transakgcji
objetych gwarancjg InnovFin,

EFI wprowadzit réwniez zmiany parametréw instrumentu gwarancyjnego
InnovFin SMEG, ktére bedg obowigzywac¢ réwniez po zakonczeniu wdrazania
instrumentu ,InnovFin SMEG COVID-19"®, Zmiany te obejmuja:

e mozliwos¢ objecia gwarancjg réwniez finansowania dla przedsiebiorcéw od
500 do 3000 zatrudnionych, tzw. ,duzych midcaps” (uprzednio wytgcznie
ponizej 500 zatrudnionych),

e objecie gwarancjg ewentualnych strat posrednika z tytutu odroczenia spfat,
zmian harmonogramu sptat bgdz wprowadzenia wakacji kredytowych dla
klienta,

e dopuszczenie objecia gwarancjg finansowania pomostowego, o minimalnej
zapadalnosci transakcji 6 miesiecy,

e przediuzenie maksymalnego okresu zapadalnosci transakcji odnawialnych
objetych gwarancjg z 3 do 6 lat,

e w przypadku restrukturyzacji bgdz podobnych zdarzen dotyczacych
transakgcji z klientem, majgcych miejsce w okresie do 31.03.2021 r.,
gwarancja obejmuje skapitalizowane odsetki naliczone do 360 dni
(dotychczas do 90 dni).

Skorzystanie z finansowania w ramach programéw COSME oraz Horyzont
2020 mozliwe jest za posrednictwem narodowych posrednikéw finansowych
tj. bankow, firm leasingowych funduszy pozyczkowych itp., ktére podpisaty
stosowne umowy z instytucjami europejskimi.

Pierwsza polska transakcja z wykorzystaniem 80% gwarancji w ramach
InnovFin SMEG COVID-19 miata miejsce pod koniec czerwca. Z finansowania
zaaranzowanego przez CVI Dom Maklerski skorzystat producent elementow
stalowych dla branzy motoryzacyjnej, maszynowej i gérniczej, ktory dzieki
srodkom finansowym w wysokosci 25 min PLN bedzie w stanie zachowaé
ptynnos¢ finansowa.

Ponadto, 26 maja 2020 r. EBI uzgodnit strukture i zasady funkcjonowania
nowego Europejskiego Funduszu Gwarancyjnego (EFG), ustanowionego w
celu udzielenia wsparcia MSP, spétkom o $éredniej kapitalizacji oraz
korporacjom w walce ze skutkami epidemii COVID-19 i finansowanego przez
panstwa cztonkowskie UE.

EFG bedzie udzielat finansowania spotkom, ktore sg rentowne w perspektywie
dtugoterminowej, lecz ktore borykajg sie z trudnosciami w obecnej sytuac;ji
kryzysowej. Co najmniej 65% Srodkdw w ramach finansowania jest
przeznaczona dla MSP. Maksymalnie 23% zostanie przekazane spétkom
zatrudniajgcym 250 lub wiecej pracownikéw, z ograniczeniami w przypadku
wiekszych spotek, w ktérych poziom zatrudnienia przekracza 3 tys.
pracownikéw. Maksymalnie 5% srodkéw moze zostac przekazane spétkom z

15 Analogiczne zmiany dotycza uméw regwarancji.

10 sierpnia 2020 Clifford Chance | 7



CLI FFORD
CHANCE

sektora publicznego oraz podmiotom prowadzgcym dziatalnos¢ operacyjng
lub badawczg w dziedzinie ochrony zdrowia bgdz swiadczacym niezbedne
ustugi zwigzane z kryzysem zdrowotnym. Pozostate 7% finansowania z EFG
moze zostac przydzielone na cele kapitatu podwyzszonego ryzyka i
dynamicznego wzrostu oraz finansowania typu venture debt przeznaczonego
na wsparcie dla MSP i spétek o $redniej kapitalizacji.

W opinii EBI, EFG powinien zmobilizowa¢ wsparcie w catkowitej kwocie do
200 mid EUR.

Fundusz EFG rozpocznie dziatalno$¢ natychmiast po podpisaniu uméw w
sprawie wktadéw przez panstwa cztonkowskie posiadajgce tgcznie co
najmniej 60% udziatdéw w kapitale EBI oraz po powotaniu komitetu
uczestnikow funduszu.

Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR)

Pakiet Solidarnosciowy EBOR ma na celu zapewnienie kluczowego wsparcia
w odpowiedzi na bezposrednie zagrozenia spowodowane przez COVID-19 dla
ptynnosci w krotkiej perspektywie, a takze przygotowanie gospodarki na okres
po pandemii wirusa. Kluczowy element pakietu to tzw. Struktura
Odpornosciowa (Resilience Framework) wspierajgca ptynnos¢ oraz
zapotrzebowanie na kapitat obrotowy obecnych klientéw EBOR oraz ich
spotek powigzanych. Kolejnym istotnym elementem planu jest rozszerzenie
istniejgcego od dawna Programu Wsparcia Handlu (Trade Facilitation
Programme) zapewniajgcego finansowanie wspierajgce i chronigce
powigzania handlowe oraz tancuchy dostaw. Pakiet zawiera takze rozwigzania
pozwalajgce na realizacje przyspieszonej restrukturyzacji finansowej dla
klientow, ktorych sytuacja ulegta pogorszeniu, a takze nowy Program
Wsparcia Kluczowej Infrastruktury (Vital Infrastructure Support Programme
(VISP)). Program EBOR jest dedykowany wszystkim obszarom gospodarki,
poczawszy od instytucji finansowych a skonczywszy na MSP. Sektory
gospodarki, ktére mogg skorzystac¢ z dobrodziejstw programu, to miedzy
innymi branza motoryzacyjna, transportowa, rolnictwo, produkty medyczne
czy turystyka i branza hospitality.

Warto zauwazy¢, ze niektdre elementy opisanego pakietu sg oferowane we
wspotpracy z instytucjami lokalnymi. Przyktadowo, Program Wsparcia Handlu
jest obstugiwany za posrednictwem lokalnych bankow, ktorych lista jest
dostepna na stronie EBOR. Szereg polskich instytucji uczestniczy w tym
programie jako banki potwierdzajgce (cho¢ po stronie wystawcow akredytyw
brak jest polskich podmiotéw). Ponadto, linie finansowania obrotowego
(stanowigce jeden z trzech instrumentéw dostepnych w ramach programu
VISP) takze sg udostepniane przez banki lokalne.

5 czerwca 2020 r. EBOR poinformowat, ze pierwszg polskg firma, ktéra
otrzyma wsparcie w ramach Pakietu Solidarno$ciowego, jest Pelion,
najwiekszy dystrybutor produktow farmaceutycznych w Polsce i na Litwie.
Wysokos¢ kredytu uzyskanego przez Pelion wynosi 110 min zt, czyli ok. 25
min EUR. Kredyt ma wesprze¢ krotkoterminowg ptynnos¢ finansowg spotki
i pozwoli¢ na aktywne zarzadzanie kapitatem obrotowym we wszystkich
liniach biznesowych.

Transakcja z Pelionem jest pierwszym z kilku projektéw przygotowywanych
w Polsce od czasu przyjecia przez EBOR Pakietu Solidarnosciowego w
ramach pomocy panstwom w niwelowaniu skutkow kryzysu wywotanego
epidemig COVID-19.
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WSPARCIE KREDYTOWE | PROGRAMY FINANSOWANIA
OFEROWANE PRZEZ INSTYTUCJE KONTROLOWANE
PRZEZ PANSTWO POLSKIE

Bank Gospodarstwa Krajowego (BGK)
BGK zarzadza ponad dziesiecioma programami wsparcia, w tym m.in.:

Gwarancje de minimis

Gwarancje de minimis stanowig forme zabezpieczenia sptaty kredytu
obrotowego lub inwestycyjnego dla sektora mikro- oraz matych i $rednich
przedsiebiorstw. Program ten jest juz w trakcie realizacji. Gwarancje de
minimis byty dostepne w ofercie BGK juz wczes$niej, lecz w zwigzku z
epidemig COVID-19, by mozliwie jak najlepiej wykorzysta¢ potencjat tego
rozwigzania w ramach pomocy przedsigbiorcom dotknietym negatywnymi
skutkami epidemii, produkt ten zostat zmodyfikowany:

e Zakres dostepnych gwarancji zostat zwiekszony do 80% kwoty kredytu.
e BGK zrezygnowat z prowizji za pierwszy rok okresu gwarancji.

e Wydtuzeniu ulegt okresu gwarancji dla kredytow obrotowych do 39
miesiecy, a dla kredytéw inwestycyjnych — do 99 miesiecy.

e Z gwarancji bedg mogly skorzystac firmy, ktére na dzien 1 lutego 2020 r.
nie miaty zalegtosci w ptatnosci podatkéw i sktadek na ubezpieczenie
spoteczne.

e \Whnioski mozna skfada¢ do banku kredytujgcego wraz z wnioskiem o
udzielenie kredytu. Aktualna lista bankéw kredytujgcych, ktore
wspotpracujg z BGK w ramach tego programu, obejmuje ponad 18 bankéw
komercyjnych.

Gwarancje z Funduszu Gwarancji Ptynnosciowych

Finansowanie gwaranciji dla srednich i duzych firm dotknietych skutkami
epidemii COVID-19 ma zapewnia¢ Fundusz Gwarancji Ptynnosciowych, ktory
zostat uruchomiony na podstawie ustawy antykryzysowej. Na stronie
internetowej BGK zostaty opublikowane szczegoétowe kryteria, ktérych
spetnienie umozliwia skorzystanie z programu, oraz charakterystyka
dostepnych gwarancji. Kluczowe informacje w tym zakresie przedstawiamy
ponizej:

e Gwarancje sg udzielane przez BGK za posrednictwem bankéw
kredytujgcych, ktore podpisaty umowe o wspétpracy z BGK. Aktualna lista
bankow kredytujgcych, ktére wspotpracujg z BGK w ramach tego
programu, obejmuje 19 bankéw komercyjnych.

e Gwarancja pokryje do 80% kwoty kredytu, z zastrzezeniem kolejnych
progow. Co do zasady, kwota gwarantowanego kredytu nie moze
przekracza¢ 250 min zt. W przypadku kredytéw, ktérych termin
zapadalnosci przypada po dniu 31 grudnia 2020 r., maksymalna kwota
kredytu nie moze przekroczy¢ dwukrotnosci sumy rocznych wynagrodzen
(pracownikow wiasnych oraz oséb pracujgcych dla kredytobiorcy, ale
zatrudnionych przez jego podwykonawcow), lub 25% jego tgcznych
obrotow za 2019r., lub jego potrzeb ptynnosciowych (wedtug
oswiadczenia). W przypadku kredytow, ktorych termin zapadalnosci
przypada przed 31 grudnia 2020 r., maksymalna kwota kredytu moze byc¢
wyzsza, o ile kredytobiorca przedstawi odpowiednie uzasadnienie.
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Wysoko$¢ gwarancji wynosi od 3,5 min zt do 200 min zt.

Gwarancje mogg dotyczy¢ jedynie nowych kredytow obrotowych (kredytéw
w rachunku biezgcym lub kredytéw odnawialnych, linii kredytowych lub
kredytow wielocelowych/wieloproduktowych) udzielonych po dniu 1 marca
2020 r. lub odnowionych po tym dniu.

Maksymalny okres gwarancji to 27 miesiecy (lecz nie dtuzej niz okres
kredytu objetego gwarancjg plus 3 miesigce).

Kredyt objety gwarancjg musi zosta¢ przeznaczony na zapewnienie
ptynnosci finansowej. BGK nie udzieli gwarancji dla kredytu udzielonego w
celu refinansowania wczesniej istniejgcych kredytow lub kredytu juz
objetego inng gwarancjg udzielong przez BGK.

Whnioskodawca musi przejs¢ badanie zdolnosci kredytowej, ktore zostanie
przeprowadzone przez bank kredytujacy zgodnie z jego wewnetrznymi
zasadami i procedurami. Bank kredytujgcy przeprowadzi réwniez w imieniu
BGK analize zdolnosci kredytowej kredytobiorcy oraz analize ryzyka braku
sptaty.

Z gwarancji mogg skorzystac¢ firmy, ktére na dzien 31 grudnia 2019 r. nie
znajdowaty sie w trudnej sytuacji, a na dzien 1 lutego 2020 r. nie miaty
zalegto$ci w ptatnosci podatkéw, sktadek na ubezpieczenie spoteczne ani
kredytow bankowych. Wniosek o gwarancje nie bedzie zaakceptowany,
jezeli kredyt zostat zaklasyfikowany jako "zagrozony" przez bank
kredytujgcy na dzien 31 grudnia 2019 r.

Zabezpieczeniem gwarancji jest weksel wtasny kredytobiorcy.

Gwarancje bedg dostepne do konca 2020 r.

Aktualnie Zwigzek Bankow Polskich, przy wsparciu grupy wybranych
kancelarii prawnych (w tym Clifford Chance), prowadzi prace nad
rozwigzaniem, ktére ma pozwala¢ w optymalny sposob tgczy¢ w jedna,
wspolng strukture "nowe" finansowania gwarantowane przez BGK oraz
istniejgce finansowania konsorcjalne, z ktérych spoétka ubiegajaca sie o
wsparcie korzystata wczesniej.

Gwarancje Biznesmax

Gwarancje Biznesmax stanowig forme wsparcia udzielang mikro-, matym

i Srednim przedsiebiorcom spetniajgcym okreslone kryteria zwigzane z
innowacyjnoscig lub realizujgcym projekty kwalifikujgce sie do jednej z

10 kategorii inwestycyjnych z tzw. efektem ekologicznym. Co do zasady,
gwarancja Biznesmax stanowi forme zabezpieczenia sptaty kredytu udzielang
bezptatnie przez BGK. W ramach gwarancji istnieje mozliwos¢ otrzymania
dotacji refundujgcej odsetki zaptacone od kredytu objetego gwarancja.
Program ten juz dziata i obecnie BGK wprowadza okreslone zmiany w celu
zwiekszenia jego efektywnosci, ktore obejmg m.in. nastepujgce elementy:

gwarancje bedg udzielane w odniesieniu do kredytow obrotowych, w tym
kredytow w rachunku biezgcym, wykorzystywanych w celu zachowania
ptynnosci przez przedsiebiorstwa innowacyjne i firmy efektywne
ekologicznie;

gwarantowane kredyty odnawialne nie muszg wykazywac zwigzku z
realizowang lub zakonczong inwestycjg. Bedg tez uruchamiane w ramach
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uproszczonej procedury — bez koniecznosci sktadania w banku
dokumentéw finansowo-ksiegowych.

e istnieje mozliwo$¢ udzielenia doptaty do oprocentowania kredytu w formie
dotacji stanowigcej zwrot czesci zaptaconych odsetek.

Gwarancje bedg nadal udzielane na podstawie zaktualizowanych zasad do
konca 2020 r. Aktualna lista bankéw kredytujgcych wspétpracujgcych z BGK w
ramach ulepszonego programu gwarancji Biznesmax obejmuje 16 bankéw
komercyjnych.

Doptaty do oprocentowania kredytow

BGK bierze udziat w programie doptat do oprocentowania kredytéw
udzielanych przez banki komercyjne. tgczna wartoS¢ programu wyniesie 270
min zt rocznie w 2020 i 2021 r. Ramy prawne tego programu sg ujete w
ustawie o doptatach do oprocentowania kredytow bankowych. Finansowanie
doptat zapewni Fundusz Doptat do Oprocentowania utworzony w BGK na
podstawie tej ustawy. Podstawowe ramy tego programu sg nastepujgce:

e program jest skierowany do przedsiebiorcéw (bez wzgledu na rozmiar ich
przedsiebiorstwa), ktérzy na dzien 31 grudnia 2019 nie byli w trudnej
sytuacji'® i ktérzy nastepnie utracili ptynnos¢ finansowg (tj. zdolno$é do
sptaty w terminie wymagalnych zobowigzan) lub sg zagrozeni jej utratg w
zwigzku z epidemig COVID-19;

e wnioskodawca musi przejs¢ badanie zdolnosci kredytowej, ktore zostanie
przeprowadzone przez bank kredytujacy (przy czym utrata ptynnosci
finansowej lub zagrozenie jej utratg nie stanowi przestanki negatywnej, o
ile bedzie to uznane za stan przejsciowy, ktéry ustanie po otrzymaniu
kredytu z doptatg);

e doptatami moga byc¢ objete kredyty obrotowe (odnawialne i nieodnawialne)
udzielone w ztotych na podstawie umow zawartych po wejsciu w zycie
ustawy albo przed tym dniem, o ile bedg dostosowane do wymogéw
ustawy; umowy kredytu z doptatg mogg by¢ zawierane do 31 grudnia
2020;

e oprocentowanie kredytu z doptatg nie moze by¢ wyzsze niz srednie
oprocentowanie pozostatych kredytéw obrotowych udzielanych przez dany
bank;

e kredyty objete doptatami majg stuzy¢ zapewnieniu ptynnosci finansowej,
utraconej lub zagrozonej w zwigzku z epidemig COVID-19;

e kredyty objete doptatami bedg udzielane przez banki krajowe lub oddziaty
bankdéw zagranicznych, z ktérymi BGK zawrze umowy o wspotpracy (BGK
zawart juz umowe z ponad szescioma bankami oraz rozmawia z kolejnymi
bankami);

e okres, na ktéry bedg udzielane dopfaty, nie powinien przekraczac¢ 12
miesiecy; kwota doptaty z tytutu kredytéw udzielonych
mikroprzedsiebiorcom oraz MSP bedzie odpowiadaé 2 punktom
procentowym, za$ wiekszym przedsiebiorcom — 1 punktowi
procentowemu.

16 Chodzi to u "trudng sytuacje" w rozumieniu art. 2 pkt 18 rozporzadzenia Komisji (UE) nr 651/2014 z dnia 17 czerwca 2014 r. uznajgcego
niektére rodzaje pomocy za zgodne z rynkiem wewnetrznym w zastosowaniu art. 107 i 108 Traktatu.
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BGK planuje przeznaczy¢ na doptaty do oprocentowania kredytow kwote 565
min zt., co powinno wygenerowac kredyty w wysokosci 20-30 mid zt.

Mozliwe jest tgczenie pomocy w ramach programu doptat z innymi srodkami
pomocowymi BGK, np. zabezpieczenie kredytu z doptatg przy uzyciu
gwarancji de minimis (w przypadku MSP) lub przy uzyciu gwarancji z
Funduszu Gwarancji Ptynnosciowych (w przypadku $rednich i duzych firm).

Wsparcie z wykorzystaniem funduszy UE

Ministerstwo Funduszy i Polityki Regionalnej prowadzi zaawansowane
rozmowy z Komisjg Europejskg w odniesieniu do przesunigcia okreslonych
Srodkéw z perspektywy finansowej UE na lata 2014-2020 na wsparcie
przedsiebiorcow dotknietych skutkami pandemii COVID-19, w szczegdlnosci
mikro-, matych i Srednich przedsiebiorstw (chociaz duze przedsiebiorstwa
rowniez bedg mogty z niego skorzystac). Takie przesunigcie pozwoli
wykorzysta¢ fundusze UE na finansowanie kapitatu obrotowego oraz pomoc
finansowg dla przedsiebiorstw, ktore znalazty sie w trudnej sytuacji. Pomoc
moze by¢ udzielona pod warunkiem, ze beneficjent nie znajdowat sie¢ w
trudnej sytuacji na dzien 31 grudnia 2019 r., a jego pdzniejsza trudna sytuacja
finansowa spowodowana byta wybuchem pandemii COVID-19Y. BGK
wspotpracuje z Ministerstwem w celu petnego wdrozenia tej koncepcji do
oferty produktowej BGK, przy czym szereg produktéw jest juz dostepnych.

Pakiet ten obejmuje m.in.:

e kredyt na innowacje technologiczne (ktory jest juz dostepny, lecz bedzie
tatwiejszy do uzyskania i bardziej atrakcyjny, np. premia technologiczna
zostanie zwiekszona do 6 min zt);

e program wsparcia oraz pozyczek ptynnosciowych dla przedsiebiorstw z
sektora gospodarki spotecznej. Pozyczki ptynnosciowe bedg udzielane na
okres maksymalnie 4 lat, ze stopa oprocentowania 0.1% w skali roku oraz
z mozliwos$cig 12-miesiecznej karencji w sptacie kapitatu;

e pozyczki ptynnosciowe z Programu Inteligentny Rozw¢j (POIR) z
przeznaczeniem na finansowanie wydatkéw zwigzanych z utrzymaniem
biezgcej dziatalnosci i zapewnieniem ptynnosci finansowej. Pozyczki bedg
udzielane na okres maksymalnie 6 lat, ze stopg oprocentowania 0%,

z mozliwos$cig 6-miesiecznej karencji w sptacie kapitatu. Pozyczki te bedg
udzielane do korica 2020 r;

e tzw. pozyczki szerokopasmowe POPC (Program Operacyjny Polska
Cyfrowa), ktére stanowity czes$¢ oferty BGK takze przed pandemig COVID-
19. Obecnie wprowadzono szereg zmian do warunkéw udzielania tych
pozyczek, w tym m.in. mozliwo$¢ odroczenia sptaty kapitatu na okres do 6
miesiecy oraz obnizenie oprocentowania (nawet do 0%). Mozliwe jest
takze ubieganie sie o pozyczke bez zapewnienia wktadu wtasnego.

e tzw. pozyczki unijne — pakiet wsparcia dla mikro-, matych i srednich
przedsiebiorstw (w tym 6-miesieczne odroczenie sptaty kwoty kapitatu,
obnizone odsetki od pozyczek oraz odstgpienie od naliczania odsetek od
nieterminowych ptatnosci spowodowanych kryzysem w wyniku epidemii
COVID-19).

KORONAWIRUS: 'S’RODKI WSPIERAJACE
DOSTEPNOSC FINANSOWANIA DLA
POLSKICH FIRM.

17 Szczegbtowe warunki i kryteria zostaty przedstawione w Rozporzgdzeniu Ministra Funduszy i Polityki Regionalnej z dnia 14 kwietnia 2020 r. w
sprawie udzielania pomocy z instrumentéw finansowych w ramach programoéw operacyjnych na lata 2014-2020 w celu wspierania polskiej

gospodarki w zwigzku z wystgpieniem pandemii COVID-19.
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Wsparcie z wykorzystaniem funduszy krajowych

BGK we wspotpracy z Ministrem Funduszy i Polityki Regionalnej ustanowit
program pozyczek, ktére sg w szczegdlnosci przeznaczone na wsparcie
rozwoju turystyki na terenie Polski Wschodniej. Program ten jest skierowany
gtéwnie do mikro-, matych i srednich przedsiebiorstw i cho¢ zostat stworzony
jeszcze przed wybuchem epidemii, to wprowadzono obecnie zmiany majgce
na celu zwiekszenie jego efektywnosci, m.in.:

e nowe pozyczki mogg by¢ udzielane bez zadnego wktadu wiasnego;

e odsetki od nowych i istniejgcych pozyczek mogg zostaé obnizone do 50%
na wniosek kredytobiorcy; oraz

e pozyczka moze by¢ wykorzystana w catosci na biezgcg dziatalno$¢
operacyjng przedsiebiorstwa kredytobiorcy.

Pozyczki bedg udzielane na podstawie zaktualizowanych zasad do korca
2020 .

Ponadto, BGK od 1 marca 2020 r. oferuje na zmienionych zasadach pozyczki
na podjecie dziatalnosci gospodarczej oraz pozyczki na utworzenie
stanowiska pracy, w ramach programu "Pierwszy Biznes — Wsparcie w
Starcie", adresowanego przede wszystkim do os6b fizycznych planujgcych
rozpoczac¢ dziatalnos¢ gospodarczg. Utatwienia obejmujg m.in. mozliwos¢
zawieszenia sptaty kapitatu pozyczki, wydtuzenie okresu sptaty oraz obnizenie
oprocentowania pozyczki.

Panstwowe gwarancje dla produktéw faktoringowych

23 lipca 2020 r. Komisja Europejska zatwierdzita polski program wsparcia
przedsiebiorstw dotknietych skutkami pandemii polegajgcy na gwarantowaniu
przez panstwo produktéw faktoringowych. Na ten cel ma zosta¢ przeznaczone
2,6 mid euro (11,5 mid zt.).

Za wdrozenie programu bedzie odpowiadat BGK.

Faktoring to ustuga finansowa zapewniajgca gospodarce realnej ptynnosé —
polega na zaptacie faktur przed ostatecznym terminem ptatnosci. Stanowi
wiec dla przedsiebiorstw alternatywne w stosunku do kredytéw bankowych
zrodio kapitatu obrotowego.

W ramach programu dostepne bedg gwarancje zaréwno w odniesieniu do
faktoringu z regresem, jak i faktoringu odwrotnego.

Faktoring z regresem to produkt, w ramach ktérego sprzedawca towaru lub
ustugi (faktorant) otrzymuje od firmy faktoringowej natychmiastowg ptatnos¢
faktury z potrgceniem niewielkiej optaty. Z kolei nabywca dokonuje ptatnosci
na rzecz firmy faktoringowej w terminie ptatnosci wskazanym na fakturze. W
przypadku braku ptatnosci firma faktoringowa moze dochodzi¢ wierzytelnosci
od faktoranta, czyli ma do niego regres, tak jak w przypadku zwyktej pozyczki.

Faktoring odwrécony to jeden ze sposobdw finansowania tancucha dostaw. W
tym przypadku faktorantem jest nabywca produktu lub ustugi, natomiast
sprzedawca odnosi korzys¢ posrednig w postaci wczesniejszej ptatnosci. W
przypadku braku ptatnosci firma faktoringowa rowniez moze dochodzi¢
wierzytelnosci od faktoranta, a wiec i w tym przypadku wystepuje
podobienstwo do zwyktej pozyczki.
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Program gwarantowania przez panstwo produktéw faktoringowych bedzie
otwarty dla przedsiebiorstw kazdej wielkosci.

ARP - Agencja Rozwoju Przemystu

ARP w ramach swojej misji wspierania rozwoju polskich przedsiebiorstw i
przemystu oferuje takze rézne rodzaje produktéw finansowych, w tym, m.in.
pozyczki obrotowe i pozyczki na realizacje projektow inwestycyjnych.

Ustawa o szczegoélnych instrumentach wsparcia przewiduje nowy program,
ktory ma by¢ zarzadzany przez ARP, obejmujgcy pozyczki i inne instrumenty
dtuzne, gwarancje, leasing i inne instrumenty finansowe, ktére majg by¢
oferowane na korzystnych, ale rynkowych warunkach przedsiebiorcom w
trudnej sytuacji finansowej, ktdrzy nie znajdujg sie jeszcze w stanie
niewyptacalnosci. Program ten bedzie finansowany z dodatkowych srodkow
przekazanych z budzetu panstwa (do kwoty 1,7 mid zt w 2020 r.) lub ze
Srodkow unijnych. Podstawowe zasady programu zostaty zawarte w ustawie,
zas bardziej szczegbtowe rozwigzania zostaty niedawno opublikowane na
oficjalnej stronie internetowej ARP. Celem programu jest ztagodzenie skutkow
gospodarczych pandemii poprzez zapewnienie beneficjentom ptynnosci
finansowej w okresie stanu epidemii lub stanu zagrozenia epidemicznego oraz
przez okres kolejnych 12 miesiecy, co sugeruje, ze jest to finansowanie
krotko- i Srednioterminowe. Doktadny cel finansowania musi zosta¢ wskazany
w umowie pomiedzy ARP a beneficjentem, przy czym wyraznie zabrania sie
beneficjentowi wykorzystywania finansowania na uregulowanie jego
zobowigzan wobec wspolnikow i akcjonariuszy lub cztonkéw grupy. Jednym z
wstepnych warunkéw uzyskania finansowania jest ztozenie przez beneficjenta
oswiadczenia dotyczgcego jego sytuacji finansowej i przedstawienie
biznesplanu.

Program ten jest gtéwnie skierowany do $rednich przedsigbiorstw

(tj. o rocznych przychodach na poziomie co najmniej 4 min zt). Ustawa nie
ogranicza dostepnosci programu do okreslonych sektoréw lub rodzajow
dziatalno$ci, jednakze niektore rozwigzania w ramach tego programu sg
dedykowane sektorowi transportowemu. Od 6 maja 2020 r., wszelkie
formalnos$ci zwigzane z ubieganiem sie 0 pomoc, poczgwszy od ztozenia
wniosku a skonczywszy na podpisaniu stosownych umow, mozna zatatwi¢
online.

WSsrod nowych produktow, ktérych celem jest wsparcie przedsiebiorstw w
okresie trudnosci spowodowanych epidemig COVID-19, mozemy wyrdznic:

e pozyczke obrotowg w wysokosci od 800 tys. zt do 5 min zt na finansowanie
deficytu w kapitale obrotowym;

e pozyczke obrotowa finansujgca wyptate wynagrodzen dla pracownikow;

e wyspecjalizowany produkt leasingowy skierowany do sektora transportu,
obejmujgcy leasing operacyjny z karencjg w sptacie na refinansowanie
istniejgcych leasingdw zaciggnietych od leasingodawcow komercyjnych
(finansowanie do kwoty 5 min zt na okres do 6 lat, z okresem karencji do
12 miesiecy);

e leasing operacyjny maszyn i urzgdzen od polskich dostawcéw lub
autoryzowanych polskich przedstawicielstw wybranych dostawcow
zagranicznych.
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ARP jest takze zaangazowana w udzielanie pozyczek restrukturyzacyjnych
dla spdétek znajdujgcych sie w trudnej sytuacji finansowej (w ramach oferty
obowigzujgcej jeszcze przed wybuchem epidemii). Finansowanie moze
zostac przyznane na okres 3-7 lat, w kwocie od 2 min. do 40 min. PLN. Marza
wynosi od 1,5 do 6% p.a.

Tarcza Finansowa Polskiego Funduszu Rozwoju

Rzad polski ogtosit odrebny program pomocy okre$lany jako "Tarcza
Finansowa”, ktérym zarzgdza PFR na podstawie ustawy o systemie instytucji
rozwoju (z uwzglednieniem ostatnich zmian). Najwazniejsze zasady programu
ujeto w "Przewodniku Antykryzysowym dla Przedsiebiorcow” opublikowanym
przez PFR.

Tarcza Finansowa skierowana jest do wszystkich przedsigbiorcow niezaleznie
od ich wielkosci, przy czym warunki i zasady pomocy finansowej dostepnej dla
mikro-, matych i Srednich przedsiebiorstw réznig sie od tych, ktére
przewidziano dla "duzych firm” (definiowanych jako przedsiebiorstwa
zatrudniajgce co najmniej 250 pracownikdéw na poziomie grupy, ktérych
skonsolidowane obroty przekraczajg 50 min EUR, lub ktérych wartosc¢
aktywow ogdtem przekracza 43 min EUR). Warto$¢ srodkow przewidzianych
w ramach Tarczy Finansowej dla mikroprzedsigbiorstw ma wynosic¢ 25 mid z,
dla MSP — 50 mid zt, a dla duzych firm — 25 mid zt.

Tarcza Finansowa obejmuje wsparcie PFR udzielane na warunkach
rynkowych albo jako program pomocy publicznej, dlatego podlegata
zgtoszeniu do Komisji Europejskiej.

W dniu 27 kwietnia 2020 r. zostata wydana zgoda Komisji Europejskiej na
start programu dla mikro-, matych i $rednich przedsiebiorstw. Notyfikacja KE
byta ostatnim wymaganym krokiem do jego uruchomienia w tym zakresie —
przyjmowanie wnioskéw w systemach bankowosci elektronicznej rozpoczeto
sie 29 kwietnia 2020 r. Program wzbudzit duze zainteresowanie
przedsiebiorcow. Jak ogtoszono 3 sierpnia 2020 r., ponad 60 mld zt zostato
juz przekazanych w formie subwencji do ponad 345 tys. matych i Srednich
firm, zatrudniajgcych ponad 3 min pracownikéw. Termin sktadania wnioskow
przez mikro-, matych i srednich przedsiebiorcow uptynat 31 lipca 2020 r., przy
czym PFR nadal bedzie rozpatrywat odwotania i zgtoszenia wyjasniajgce
dotyczace wnioskow ztozonych przed tym terminem.

W dniu 9 czerwca 2020 r. PFR rozpoczat przyjmowanie wnioskdw w ramach
Tarczy Finansowej PFR dla Duzych Firm. Ubieganie sie o wsparcie w ramach
Tarczy Finansowej dla Duzych Firm jest mozliwe poprzez wypetnienie
formularza dostepnego na stronie PFR (www.pfrsa.pl/tarcza250). Wnioski
majg byc¢ rozpatrywane na podstawie wewnetrznego rankingu opartego o
przejrzyste kryteria takie jak znaczenie przedsigbiorstwa dla zatrudnienia,
podwykonawcow, branzy, regionu z uwzglednieniem pilnosci wniosku z uwagi
na sytuacje ptynnosciowa. Finansowanie w ramach Tarczy Finansowej dla
Duzych Firm moze by¢ wyptacone przez PFR w terminie do 31 grudnia 2020
r., chyba ze wczesniej dojdzie do wyczerpania dostepnych srodkow.

Decyzje inwestycyjne zwigzane z Tarczg Finansowg PFR sg podejmowane
przez Komitet ds. Udzielania Finansowania Programowego PFR, ktory sktada

18 W wyjatkowych sytuacjach MSP zatrudniajgce od 10 do 249 pracownikéw moze skorzystaé z tych samych warunkéw, co duze firmy, jesli luka
finansowa (obliczona na podstawie prognoz finansowych poprzez odniesienie do szacowanych utraconych dochodéw i spadku ptynnosci)
zwigzana obnizeniem przychodéw spowodowanym epidemig COVID-19 przekroczy 3,5 min PLN, a wnioskowane finansowanie dotyczy programu
sektorowego powigzanego z COVID-19.
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sie w potowie z niezaleznych cztonkéw, posiadajacych wieloletnie
profesjonalne doswiadczenie. Partnerem PFR w ramach programu Tarczy
Finansowej PFR dla Duzych Firm w zakresie obstugi rozliczania uméw
finansowania jest PKO Bank Polski S.A.

Program jest finansowany w drodze emisji przez PFR obligacji na rzecz
polskich lub zagranicznych inwestoréw oraz, w razie potrzeby i w zakresie,
w jakim bedzie to konieczne, bedzie dofinansowany bezposrednio z budzetu
panstwa. PFR wyemitowat juz obligacje na kwote 62 mld zt. Wszystkie
"koronaobligacje" - jak niektérzy nazywaja je w zwigzku z przeznaczeniem
srodkow - zostaty kupione przez inwestorow instytucjonalnych, a w dniu

28 maja 2020 r. zadebiutowaty na rynku Catalyst. PFR zapowiedziat kolejne
emisje.

Kryteria dostepnosci

PFR opublikowata szereg kryteriow, ktére muszg spetni¢ przedsiebiorstwa
ubiegajgce sie o wsparcie. Kryteria dla duzych przedsiebiorstw obejmujg w
szczegolnosci nastepujgce warunki:

e beneficjent prowadzit dziatalno$¢ w dniu 31 grudnia 2019 r. i w tym dniu
(lub w dniu udzielenia finansowania) nie miat zalegtosci z tytutu podatkéw
lub sktadek na ubezpieczenie spoteczne;

e w stosunku do beneficjenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe,
likwidacyjne ani restrukturyzacyjne;

e beneficjent odnotowat spadek obrotéw (przychodéw ze sprzedazy) o co
najmniej 25% w dowolnym miesigcu po 1 lutego 2020 r. w poréwnaniu do
poprzedniego miesigca lub analogicznego miesigca w roku poprzednim lub
beneficjent w inny sposéb odczuwa skutki sytuacji powstatej w zwigzku z
epidemig (na przyktad nie moze produkowac towaréw lub $wiadczy¢ ustug
z powodu niedoboru komponentéw lub zasobéw wskutek epidemii lub nie
ma dostepu do rynkéw kapitatowych lub kredytu na finansowanie nowych
umow z powodu zaktocen na rynkach finansowych) lub jest uczestnikiem
Programu Sektorowego zwigzanego z COVID-19 (tj. programu istotnego z
perspektywy COVID-19 w postaci przyktadowo programu finansowego w
zakresie technologii medycznej); oraz

e beneficjent posiada rezydencje podatkowg na terenie Europejskiego
Obszaru Gospodarczego, jest zarejestrowany na terytorium Polski, a jego
gtéwny beneficjent rzeczywisty nie posiada rezydencji podatkowej w tzw.
"rajach podatkowych" (przy czym PFR moze zadecydowac¢ o udzieleniu
wsparcia, jezeli beneficjent i/lub jego beneficjent rzeczywisty zobowigze sie
do przeniesienia rezydencji podatkowej na teren Europejskiego Obszaru
Gospodarczego w ciggu dziewieciu miesiecy od dnia udzielenia
finansowania).

Obok powyzszych warunkow, niezbedne jest spetnienie pozostatych kryteriow
kwalifikacyjnych wyszczegdlnionych w Regulaminie Programu Tarczy
Finansowej PFR dla Duzych Firm?°.

Instrumenty wsparcia

Dla mikro-, matych i $rednich przedsigbiorstw podstawowym instrumentem
wsparcia finansowego sg subwencje zwrotne z mozliwoscig umorzenia do

19 Zob. Regulamin: https://pfrsa.pl/dam/serwis-korporacyiny-pfr/documents/tarcza-finansowa-pfr-

250/Regulamin_programu_Tarcza Finansowa.pdf.
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75% po 12 miesigcach, z zastrzezeniem, ze w tym okresie beneficjent bedzie
kontynuowat prowadzenie dziatalnosci gospodarczej i utrzyma poziom
zatrudnienia (doktadne warunki zostaty przedstawione w Przewodniku
Antykryzysowym dla Przedsiebiorcow).

Tarcza Finansowa dla duzych firm zostata podzielona na trzy odrebne
programy:

"Tarcza Ptynnosciowa dla Duzych Firm" o tacznej wartosci 10 mid zt,

w ramach ktérej PFR udzieli pozyczek, obejmie obligacje, wystawi
gwarancje lub wykupi wierzytelnosci. Okres finansowania wyniesie
maksymalnie dwa lata (z mozliwoscig przedtuzenia o jeden rok).
Finansowanie moze by¢ podporzadkowane, ale bedzie zawierato
mechanizm "cash sweep" polegajgcy na przyspieszonej sptacie
finansowania, jesli sytuacja beneficjenta sie poprawi. Finansowanie moze
podlega¢ konwersji na inne instrumenty dtuzne lub na kapitat;

"Tarcza Finansowa dla Duzych Firm" o fgcznej wartosci 7,5 mid zt,

w ramach ktorej PFR udzieli pozyczek preferencyjnych na okres
maksymalnie trzech lat (z mozliwoscig przedtuzenia o jeden rok). Kwota
pozyczKi nie przekroczy prognozowanej luki finansowej przypisywanej
pandemii COVID-19 i nie bedzie wyzsza niz 750 min zt. To finansowanie
bedzie czesciowo bezzwrotne, tj. obowigzek sptaty do 75% kapitatu moze
zosta¢ umorzony z zastrzezeniem spetnienia okreslonych warunkow, ktére
bedg zawarte w umowie pozyczki, takich jak:

— maksymalny poziom kwoty umorzenia bedzie uzalezniony od
skumulowanej gotowkowej straty na sprzedazy poniesionej w okresie
12 miesiecy (rozpoczynajacym sie najwczesniej w dniu 29 lutego 2020
r. i konczacym sie nie pozniej niz w dniu 30 czerwca 2021 r.);

— beneficjent moze zostaé zobowigzany do utrzymania uzgodnionego
poziomu zatrudnienia; oraz

— pozyczka nie zostanie umorzona, jesli ogtoszona zostanie upadtos¢
beneficjenta lub zostanie wobec niego wszczete postepowanie
upadtosciowe, likwidacyjne albo restrukturyzacyjne;

"Tarcza Kapitatowa dla Duzych Firm" o tgcznej wartosci 7,5 mid zt, w
ramach ktérej PFR udzieli finansowania z wykorzystaniem instrumentéw
kapitatowych (takich jak akcje, udziaty, warranty subskrypcyjne czy tez
obligacje lub pozyczki zamienne na akcje), nabywanych przez PFR:

— na warunkach rynkowych, w wysokosci nieprzekraczajgcej 1 mld zt,
przy czym PFR nie moze by¢ jedynym inwestorem, a jego udziat nie
powinien przekracza¢ 50% finansowania, chyba ze spetniony zostanie
test prywatnego inwestora; albo

— w ramach pomocy publicznej, przy czym maksymalna kwota
finansowania udzielonego przez PFR nie moze przekroczy¢ straty
finansowej poniesionej przez beneficjenta w zwigzku z pandemig
COVID-19.

Co wazne, kazdy duzy przedsiebiorca moze wnosic¢ o finansowanie ztozone z
kombinacji instrumentéw w ramach powyzszych trzech programow, tzn.
pozyczki ptynnosciowej, pozyczki preferencyjnej i instrumentow kapitatowych.
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Aby zakwalifikowa¢ sie do wsparcia PFR, przedsiebiorcy muszg byc¢
przygotowani na podanie informacji niezbednych do wykonania analizy
kredytowej, a w przypadku inwestycji kapitatowych — badania due diligence.

KUKE - Korporacja Ubezpieczen Kredytéw Eksportowych

Ustawa Antykryzysowa wprowadzita zmiany do ustawy

o gwarantowanych przez Skarb Panstwa ubezpieczeniach eksportowych,
ktore sg szczegolnie wazne dla eksporteréw i instytucji finansowych
zaangazowanych w finansowanie kontraktéw eksportowych. Na podstawie
zmienionych zasad, ubezpieczenia eksportowe oferowane przez KUKE sg
dostepne nie tylko w odniesieniu do kredytow eksportowych, ale rowniez do
innych umow lub czynnosci majgcych na celu finansowanie kontraktow
eksportowych, kontraktow spétek zaleznych lub inwestycji bezposrednich za
granicag, takich jak kredyty i pozyczki bankowe, gwarancje i akredytywy,
objecie lub gwarantowanie emisji dluznych papieréw wartosciowych (w
szczegolnosci obligacji), leasing oraz wykup wierzytelnosci.

Niektore istotne wymogi warunkujgce udzielenie ubezpieczenia przez KUKE
zostaty ztagodzone — zniesiony zostat m.in. wymaog "krajowosci" produktéw i
ustug w przypadku instrumentéw maksymalnie dwuletnich i z zastrzezeniem,
ze jest to uzasadnione interesem Polski.

Zmienione zasady pozwalajg KUKE zawrze¢ bezposrednig umowe z
eksporterem, ktéry wnioskuje o objecie finansowania ubezpieczeniem
eksportowym przez KUKE. Taka umowa miedzy innymi naktadataby na
eksportera obowigzki informacyjne zwigzane z wykonywaniem kontraktu
eksportowego oraz zobowigzanie do przestrzegania obowigzujgcych
wymogow ustawowych. Okreslataby rowniez zasady odpowiedzialnosci
cywilnej eksportera wobec KUKE z tytutu miedzy innymi przekupstwa, ktérego
dopuszczono sie w zwigzku z zawarciem kontraktu eksportowego. Naruszenie
takiej umowy przez eksportera nie moze stanowi¢ podstawy do odmowy przez
KUKE wyptaty odszkodowania instytucji udzielajgcej finansowania.

Warto rowniez odnotowac, ze dzieki wspomnianym zmianom w przepisach
KUKE mogta poszerzy¢ zakres ochrony ubezpieczeniowej do 100% wielkosci
ryzyka zaréwno handlowego, jak i politycznego dla wszystkich nowych
projektéw eksportowych z co najmniej dwuletnim okresem sptaty kredytu.
Nowe produkty (KUKE GAP EX i KUKE GAP EX+) sg juz dostepne i
pozwalajg ubezpieczy¢ kontrakty eksportowe do krajow UE i OECD,
obejmujgc m.in. ryzyko handlowe, polityczne, sity wyzszej (w tym pandemii)
oraz braku ptatnosci przez kontrahenta publicznego.

Ubezpieczenie kredytu kupieckiego

16 lipiec 2020 r. Sejm uchwalit ustawe o wsparciu dla rynku ubezpieczen
naleznosci handlowych w zwigzku z przeciwdziataniem skutkom
gospodarczym COVID-19 i przekazat jg do rozpatrzenia przez Senat.

Proponowane przez rzad rozwigzanie ma polegac¢ na przejeciu przez Skarb
Panstwa, na podstawie umowy z zaktadem ubezpieczen, czesci ryzyka z
tytutu ubezpieczen naleznosci handlowych (tj. ubezpieczen tzw. kredytu
kupieckiego). Ma to na celu unikniecie ograniczenia lub zlikwidowania przez
zaktady ubezpieczen ekspozycji w odniesieniu do wybranych branz,
kontrahentéw lub rynkéw w zwigzku z pogorszeniem sytuacji gospodarcze;.
Jednoczesnie, Skarb Panstwa bedzie miat mozliwo$¢, poprzez odpowiednie
postanowienia umow reasekuracyjnych, wptywania na polityke oceny ryzyka
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zaktadéw ubezpieczen, dzieki czemu zreasekurowanie portfela moze zosta¢
uzaleznione od utrzymania przyznawanych limitow kredytowych polskim
przedsiebiorcom na poziomie zblizonym do okresu sprzed wybuchu epidemii
COVID-19.

Z proponowanych rozwigzan beda mogli skorzystaé: (i) przedsiebiorcy
prowadzgcy w Polsce sprzedaz towarow i ustug z odroczonym terminem
ptatnosci; (i) polscy i zagraniczni kontrahenci dokonujgcy zakupu towaréw i
ustug z odroczonym terminem ptatnosci od przedsiebiorcéw z grupy pierwszej;
(iii) zaktady ubezpieczen oferujgce ubezpieczenia naleznosci; oraz (iv) firmy
faktoringowe i banki oferujgce faktoring petny. Cesja ryzyka ma objg¢
ubezpieczenia naleznosci zarbwno w obrocie krajowym, jak i z transakcji
eksportowych z Polski. Zgodnie z projektem ustawy, naleznosci objete
regulacjg dotyczy¢ bedg uméw z kontrahentami majgcymi siedzibe lub
miejsce sprawowania zarzgdu w krajach o ryzyku tymczasowo
niezbywalnym?® tj. wszystkich krajach Unii Europejskiej oraz Wielkiej Brytanii,
Australii, Kanadzie, Islandii, Japonii, Nowej Zelandii, Norwegii, Szwajcarii oraz
USA. Przepis ten nie obejmuje zatem kontrahentow z krajow najbardziej
ryzykownych — niezaleznie od aktualnego kryzysu — w ktérych wystepuje
wzmozone ryzyko polityczne. Przejecie ryzyka dotyczy naleznosci handlowych
potwierdzonych dokumentem ksiegowym wystawionym zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami prawa lub prawomocnym wyrokiem sgdu i o
terminie ptatnosci ponizej 2 lat.

Udziat Skarbu Panstwa w ryzyku, w zakresie wyptaty odszkodowan, wynosit
bedzie 80% do momentu, gdy kwota wyptaconych przez zaktad ubezpieczen
odszkodowan objetych ww. umowg, pomniejszona o kwoty uzyskane z
regresow, osiggnie rownowartos¢ 243,75% sktadki przypisanej brutto przez
dany zaktad z tytutu ubezpieczen naleznosci handlowych w 2019 r. W tym
czasie udziat Skarbu Panstwa w wyptacanych odszkodowaniach, w naleznej
zaktadowi zainkasowanej sktadce ubezpieczeniowej i w uzyskiwanych przez
zaktad ubezpieczen w postepowaniach regresowych kwotach bedzie
réownowazny. W przypadku wyptaty odszkodowan mieszczgcych sie kwotowo
w zakresie 243,75% - 375% sktadki przypisanej brutto za zeszty rok, udziat
Skarbu Panstwa w wyptacanych odszkodowaniach wzréstby do 100%
wartosci tych odszkodowan i podobnie do Skarbu Panstwa zakfad
ubezpieczen odprowadzatby wszystkie kwoty uzyskane z regreséw
dotyczacych tych odszkodowan. Zobowigzanie Skarbu Panstwa nie bedzie
mogto przekroczy¢ kwoty stanowigcej rownowartosé 375% sktadki przypisanej
brutto zaktadu ubezpieczen z ubezpieczenia naleznosci handlowych w 2019 r.

Skarbowi Panstwa bedzie przystugiwac (i) udziat w wysokosci 80%
zainkasowanej sktadki naleznej zaktadowi ubezpieczen z tytutu objecia
ochrong ubezpieczeniowg naleznosci handlowych; (ii) udziat w kwotach
uzyskanych przez zakfad ubezpieczer w wyniku postepowan regresowych
dotyczacych naleznosci handlowych w wysokosci proporcjonalnej do udziatu
Skarbu Panstwa w wyptaconym odszkodowaniu dotyczacym danej nalezno$ci
handlowej. Z tytutu zarzadzania portfelem ubezpieczen naleznosci
handlowych zaktadowi ubezpieczen bedzie przystugiwac¢ od Skarbu Panstwa
prowizja w wysokosci 28% zainkasowanej sktadki naleznej zaktadowi
ubezpieczen z tytutu objecia ochrong ubezpieczeniowg naleznosci
handlowych.

20 Zob. zatgcznik do komunikatu Komisji Europejskiej do panstw cztonkowskich w sprawie zastosowania art. 107 i 108 Traktatu o funkcjonowaniu
Unii Europejskiej do krétkoterminowego ubezpieczenia kredytow eksportowych.
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Podczas gdy projekt oczekuje na rozpatrzenie przez Senat, w rzgdzie trwajg
prace nad rzgdowym programem wsparcia dla rynku ubezpieczenh naleznosci
handlowych (jego opracowanie przewiduje projekt ustawy), ktéry zawiera¢
bedzie szczegodtowe warunki oraz tryb udziatu Skarbu Panstwa w
projektowanym instrumencie wsparcia.

PODSUMOWANIE: PROGRAMY FINANSOWANIA DLA WIEKSZYCH PRZEDSIEBIORSTW

Instrument Gwarancje z Funduszu Gwarancji Doptaty do oprocentowania
Plynnosciowych kredytow
Gltoéwne cechy e Gwarancja moze pokry¢ do 80 e Program doptat do
procent kwoty kredytu z oprocentowania kredytéw
zastrzezeniem dalszych progéw. udzielonych przez banki
komercyjne.

e  Wysokosc jednej gwarancji
wyniesie od 3,5 min zt do 200 min e tgczna warto$¢ programu
zt. wyniesie 270 min zt rocznie

w latach 2020 i 2021.

e Maksymalny okres gwarancji: 27
miesiecy (lecz nie diuzej niz termin | e  Okres objety doptatg nie

sptaty kredytu objetego gwarancjg moze przekroczy¢ 12
plus 3 miesigce). miesiecy.
e Gwarancje bedg udzielane do o  Wysokosc¢ doptaty bedzie
konca 2020 roku. stanowita rownowarto$c¢
dwéch punktow
e Gwarancja obejmuje niesptacony procentowych (w przypadku
kapitat kredytu, z wytgczeniem mikroprzedsiebiorcow i
odsetek, prowizji i innych kosztéw. MSP) albo jednego punktu
procentowego (w przypadku
duzych firm).
Beneficjenci e Srednie i duze przedsiebiorstwa e Przedsigbiorcy prowadzacy
zarejestrowane w Polsce dziatalno$¢ w Polsce

(niezaleznie od ich wielkosci
i panstwa utworzenia,

prowadzace dziatalnos¢ we
wszystkich sektorach rynku)

Najwazniejsze kryteria e Test "zdolnosci kredytowej", ktory e Test "zdolnosci kredytowej",
dostepnosci przeprowadzi bank kredytujgcy ktory przeprowadzi bank
zgodnie ze swoimi wewnetrznymi kredytujacy (przy czym brak
zasadami i procedurami. Bank ptynnosci lub zagrozenie
kredytujgcy przeprowadzi rowniez utraty ptynnosci nie
w imieniu BGK analize zdolnosci spowoduje odrzucenia
kredytowej kredytobiorcy i ryzyka wniosku pod warunkiem, ze
braku sptaty. udzielenie kredytu objetego
doptatg spowoduje
o Dostepne tylko dla spétek, ktére na przywrdcenie ptynnosci (lub
dzien 31 grudnia 2019 r. nie usunigcie zagrozenia utraty
znajdowaly sie w trudnej sytuacji, a ptynnosci).

na dzien 1 lutego 2020 r. nie miaty

20 Clifford Chance 10 sierpnia 2020



KORONAWIRUS: SRODKI WSPIERAJACE
DOSTEPNOSC FINANSOWANIA DLA
POLSKICH FIRM

CL I
CHANCE

zalegtosci w ptatnosci podatkéw,
sktadek na ubezpieczenie
spoteczne ani kredytéw bankowych
(przekraczajgcych 3 tys. zt przez
okres dtuzszy niz 30 dni).
Whnioskodawca nie moze uzyskac
gwaranciji, jezeli jego ekspozycja
kredytowa zostata zaklasyfikowana
jako "zagrozona" przez bank
kredytujgcy na dzien 31 grudnia
2019r.

W dniu 1 lutego 2020 r.
Whioskodawcy nie dotyczyty
negatywne wpisy w Bankowym
Rejestrze, w Biurze Informacji
Kredytowej lub innym rejestrze.

Przeznaczenie kredytu objetego
gwarancja: zapewnienie ptynnosci
finansowej (BGK nie udzieli
gwarancji dla kredytu
rozszerzonego w celu
refinansowania wczesniej
istniejacych kredytow lub kredytu
juz objetego inng gwarancjg
udzielong przez BGK.

Kwota kredytu objetego gwarancjg
nie moze przekroczy¢ 250 min zt
(przy czym w przypadku kredytow,
ktorych termin sptaty przypada
przed 31.12.2020 r., w
uzasadnionych przypadkach mogg
by¢ brane pod uwage wyzsze
kwoty).

Gwarancje bedg obejmowaty tylko
nowe kredyty obrotowe (w formie
kredytu w rachunku biezgcym lub
kredytu odnawialnego, "linii
kredytowych" lub kredytu
wielocelowego/
wieloproduktowego) udzielone po 1
marca 2020 r. lub odnowione po
tym dniu.

Program skierowany
przedsiebiorcéw, ktérzy na
dzien 31 grudnia 2019 nie
byli w "trudnej sytuacji" i
ktérzy nastepnie utracili
ptynnos¢ finansowg

(tj. zdolnos¢ do sptaty w
terminie wymagalnych
zobowigzan) lub sg
zagrozeni jej utratg w
zwigzku z epidemig COVID-
19

Ma zastosowanie do
kredytéw obrotowych
udzielanych w PLN;

umowy kredytu z doptatg
mogg by¢ zawierane do
dnia 31.12.2020 r;

Kredyt objety doptatg musi
by¢ udzielony w celu
zapewnienia ptynnosci
finansowej, ktéra zostata
utracona lub zagrozona w
zwigzku z pandemig
COVID-19.

Status

Program zostat zatwierdzony przez
Komisje Europejskg i jest
realizowany.

Whioski nalezy sktada¢ za
posrednictwem bankéw
kredytujgcych, ktére zawarty
umowe z BGK.

Program w trakcie
wdrozenia (ustawa bedgca
jego podstawg zostata
opublikowana 23 czerwca;
BGK zawart juz umowy z
ponad szescioma bankami i
rozmawia z kolejnymi
bankami, ktére beda
oferowac swoim klientom
kredyty z doptatami).
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Instrumenty dla duzych firm oferowane przez PFR w ramach Tarczy Finansowej

e Moze podlegac
konwersji na inne

kapitatu moze
zostac

Instrument "Tarcza Plynnosciowa "Tarcza "Tarcza Kapitatowa dla
dla Duzych Firm" Finansowa dla Duzych Firm "
Duzych Firm "

Gtéwne cechy e  Pozyczki, umowy Pozyczki Instrumenty
faktoringu, preferencyjne kapitatowe (takie jak
obligacje i w maksymalnej akcje, udziaty,
gwarancje wysokosci warranty

odpowiadajgcej subskrypcyjne czy tez

e Okres finansowania kwocie obligacje lub pozyczki

wyniesie prognozowanej zamienne na akcje)
maksymalnie dwa luki finansowej
lata (z mozliwo$cig przypisywanej Instrumenty
przediuzenia o pandemii kapitatowe nabywane
jeden rok) COVID-191i nie (i) na warunkach

wyZzszej niz rynkowych (przy

e Finansowanie 750 min zt. czym PFR nie moze

moze byé by¢ jedynym
podporzadkowane, Okres inwestorem, a jego
ale bedzie zawieraé maksymalnie udziat nie powinien
mechanizm "cash trzech lat (z przekraczaé¢ 50%
sweep" po|egajacy mozliwoécia finansowania, chyba
na przyspieszonej przedtuzenia o ze spetniony zostanie
sptacie jeden rok) "test prywatnego
finansowania, jesli inwestora”) albo (ii) w
sytuacja Czesciowo ramach pomocy
beneficjenta sie bezzwrotne, tj. publicznej (przy czym
poprawi. obowigzek maksymalna kwota

sptaty do 75% finansowania

udzielonego przez
PFR nie moze

instrumenty dtuzne umorzony z przekroczyé straty
lub na kapitat. zastrzezeniem finansowej
spetnienia poniesionej przez
okreslonych beneficjenta w
warunkéw, zwigzku z pandemig
ktére beda COVID-19.
zawarte w
umowie
pozyczki.

Beneficjenci

e Duze firmy (definiowane jako przedsiebiorstwa zatrudniajgce co
najmniej 250 pracownikéw na poziomie grupy, ktérych skonsolidowane
obroty przekraczajg 50 min EUR, lub ktérych warto$¢ aktywow ogoétem
przekracza 43 min EUR).

e W wyjatkowych sytuacjach MSP zatrudniajgce od 10 do 249
pracownikéw jesli luka finansowa (obliczona na podstawie prognoz
finansowych poprzez odniesienie do szacowanych utraconych
dochodow i spadku ptynnosci) zwigzana obnizeniem przychodéw
spowodowanym epidemig COVID-19 przekroczy 3,5 min PLN, a
wnioskowane finansowanie dotyczy programu sektorowego
powigzanego z COVID-19.

22 Clifford Chance
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Najwazniejsze kryteria o Beneficjent posiada rezydencje podatkowg na terenie Europejskiego
dostepnosci Obszaru Gospodarczego (EOG), jest zarejestrowany na terytorium
Polski oraz jego gtowny beneficjent rzeczywisty nie posiada rezydenciji
podatkowej w tzw. "rajach podatkowych" (przy czym PFR moze
zadecydowac o udzieleniu wsparcia, jezeli beneficjent lub jego
beneficjent rzeczywisty zobowigze sie do przeniesienia rezydencji
podatkowej na terytorium EOG w ciggu dziewieciu miesiecy od dnia
udzielenia finansowania).

e Beneficjent prowadzit dziatalno$¢ w dniu 31 grudnia 2019 r. i w tym
dniu (lub w dniu udzielenia finansowania) nie miat zalegtosci z tytutu
podatkéw lub sktadek na ubezpieczenie spoteczne.

o W stosunku do beneficjenta nie toczy sie postepowanie upadtosciowe,
likwidacyjne ani restrukturyzacyjne.

e Beneficjent odnotowat spadek obrotéw (przychoddéw ze sprzedazy) o
co najmniej 25% w dowolnym miesigcu po 1 lutego 2020 r. w
poréwnaniu do poprzedniego miesigca lub analogicznego miesigca w
roku poprzednim, beneficjent w inny sposéb odczuwa skutki sytuaciji
powstatej w zwigzku z epidemig lub jest uczestnikiem programow
majgcych na celu zapobieganie pandemii COVID-19.

e Beneficjent nie prowadzi dziatalnosci w okreslonych obszarach, ktére
nie sg objete wsparciem PFR.

Status e Instrumenty dla duzych firm zostaty uruchomione w dniu 9 czerwca.

e Ubieganie sie o wsparcie jest mozliwe poprzez wypetnienie formularza,
dostepnego na stronie PFR (www.pfrsa.pl/tarcza250).

e Najwazniejsze zasady zostaty ogtoszone i zawarte w "Przewodniku
antykryzysowym PFR dla przedsigbiorcéw ", zas szczegotowe zasady
ujeto w regulaminach dostepnych na stronie www.pfrsa.pl.
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