SPAIN CORONAVIRUS. ESTADO DE ALARMA:
MEDIDAS DE LA CNMV EN RELACION CON
1IC, ECR, EICC Y SUS SOCIEDADES
GESTORAS

Aspectos clave
Este client briefing recoge las medidas principales que la e Durante el Estado de Alarma,

Comisién Nacional del Mercado de Valores ("CNMV") ha
tomado hasta la fecha en materia de instituciones de
inversion colectiva ("lIC"), entidades de capital riesgo
("ECR"), entidades de inversion colectiva de tipo cerrado
("EICC" y conjuntamente con las IIC y las ECR, las
"Entidades") y de sus respectivas sociedades gestoras (esto
es, las "SGIIC", las "SGEIC" y conjuntamente, las
"Sociedades Gestoras"), en el contexto del estado de
alarma declarado en Espafa para la gestion de la situacion
de crisis sanitaria ocasionada por el COVID-19, por el RD
463/2020, de 14 de marzo ( el "RD de Alarma"), con efectos
desde el mismo 14 de marzo de 2020 (modificado por los
RD 465/2020, RD 476/2020, RD 487/2020 y RD 492/2020,
que han ido prorrogando la duracion del estado de alarma)
(el "Estado de Alarma"). En este documento, la "Fecha D"
sera la fecha en la que se levante el Estado de Alarma.

1. CONTINUIDAD DE LA ACTUACION DE CNMV

A pesar de la disposicion adicional tercera (Suspension de plazos
administrativos) del RD de Alarma que suspendia durante el Estado de
Alarma los términos e interrumpia los plazos para la tramitacion de los
procedimientos de las entidades del sector publico, la CNMV acordé por
Resolucién de 20 de marzo 2020, que la suspension de plazos prevista
en el RD de Alarma no afecta a la actividad de la CNMV de supervision
en general (requerimientos y otras actuaciones de supervision), aunque
se refiera a situaciones y hechos precedentes al Estado de Alarma, ni
tampoco a las autorizaciones tramitadas por Entidades y Mercados
susceptibles de producir efectos favorables al interesado, y a
cualesquiera otros procedimientos que establezca motivadamente el
Comité Ejecutivo de la institucion.

Por ello, durante el Estado de Alarma, la CNMV continuara con (i) su
actividad de supervision en relacion con el mercado de valores y las
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la CNMV continua con sus
actividades de supervision y
expedientes de autorizacion.

Con caracter general,
contindan vigentes todas las
obligaciones de informacion
de las Sociedades Gestoras a
la CNMV vy a los inversores
de las Entidades, si bien, la
CNMV tendra en cuenta las
causas que justifiquen la
demora en la elaboracion y
publicacién de la informacion.
Las Entidades y/o
Sociedades Gestoras
deberan comunicar las
incidencias a CNMV lo antes
posible. Para las obligaciones
relativas a las cuentas
anuales, la CNMV ha
confirmado la aplicacion de
las prorrogas prevista para
las S.A durante el Estado de
Alarma, a las Entidades (tanto
S.A. como fondos) y a las
Sociedades Gestoras.

Se crea una nueva
herramienta macroprudencial
para permitir a la CNMV que
exija a las SGIIC medidas
para reforzar la liquidez de las
[IC gestionadas dirigidas a
establecer plazos de preaviso
que permitan a las SGIIC en
casos extremos gestionar de
modo ordenado y equitativo
los reembolsos.
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entidades sujetas y (ii) con su actividad de autorizacién de las Direcciones Generales de Entidades y de
Mercados en todos aquellos supuestos susceptibles de producir efectos favorables para los interesados.

En este sentido, la CNMV ha clarificado a través de Q&A de 1 de abril de 2020 determinadas dudas que se
plantearon en relacién con su actividad de autorizacion durante el Estado de Alarma. Aunque las respuestas de la
CNMYV se referian a las SGIIC y a las IIC, creemos que todas ellas son aplicables también al resto de Entidades y
alas SGEIC, en aquellos supuestos en los que existe idéntica normativa aplicable. Asi, por ejemplo, en relacién
con la apertura de SGIIC y de sucursales en Espafa de sociedades gestoras autorizadas en otros Estados
Miembros de la UE, la CNMV clarifica que una vez obtenida la autorizacion para la apertura de la SGIIC o el
pasaporte para la apertura de la sucursal, el plazo de 1 afo para que dichas entidades se registren en CNMV e
inicien sus actividades se suspende desde la fecha en que se declar6 el Estado de Alarma, y su cdmputo se
reiniciara cuando se decrete la finalizacion del Estado de Alarma, esto es en la Fecha D.

Asimismo, para facilitar la necesaria obtencion del NIF provisional para la inscripcion de los fondos de inversién en
el registro administrativo correspondiente de la CNMV, se ha habilitado por parte de la AEAT un tramite telematico
que permite la solicitud no presencial del NIF provisional denominado “Procedimiento excepcional para la obtencién
de NIF por entidades de forma no presencial durante el Estado de Alarma" en la pagina web de la AEAT.

Por ultimo, en relacién con la caducidad de certificados de la fabrica nacional de moneda y timbre, la CNMV
insta a los interesados a ponerse en contacto con el notario por via telematica, con el fin de que éste emita un
poder notarial a favor de la persona para quien se solicita el certificado y que dicho poder se remita a la CNMV
para la subsiguiente emision del certificado.

2. CONSIDERACIONES SOBRE DETERMINADAS OBLIGACIONES DE INFORMACION DE
LAS SOCIEDADES GESTORAS BAJO EL ESTADO DE ALARMA

El 27 de marzo de 2020, en respuesta a varias consultas recibidas sobre determinadas obligaciones de
informacion en relacion con las Entidades y las Sociedades Gestoras en el marco del Estado de Alarma, la CNMV
publicé determinadas consideraciones que resumimos a continuacion:

° Formulacién, auditoria y aprobacién de las cuentas anuales de las Entidades y de sus Sociedades
Gestoras. Remision de dichas cuentas anuales a la CNMV y difusion publica y envio a inversores

La declaracion del Estado de Alarma ha ido acompanada de la adopcion de determinadas medidas en
relacién con los plazos procesales, administrativos, civiles y en virtud de lo previsto en el Real Decreto-ley
8/2020, de 17 de marzo ("RDL 8/2020"), también en lo que respecta a determinados plazos aplicables al
régimen juridico de las personas juridicas. Concretamente, el RDL 8/2020, en su articulo 40, tal y como ha
sido modificado por la disposicién final 1.13 del Real Decreto-ley 11/2020, de 31 de marzo ("Articulo 40"),
ha previsto nuevos plazos juridicos aplicables a la formulacion, auditoria y aprobacion de las cuentas
anuales de las sociedades anénimas ("S.A."), que es la forma juridica que revisten las SGIIC, SGEIC y
aquellas IIC, ECR y EICC que tienen una personalidad juridica separada de la de sus inversores.

De conformidad con el Articulo 40 del RDL 8/2020:

v" Aunque los estatutos sociales no lo hubieran previsto, durante el Estado de Alarma, las sesiones de
los consejos de administracion de las S.A. y de sus Juntas Generales podran celebrarse por
videoconferencia o por conferencia telefénica multiple, siempre que (a) todos los miembros del
consejo o las personas que tuvieran derecho de asistencia en las Juntas o quienes los representen
dispongan de los medios necesarios; (b) el secretario del 6rgano reconozca su identidad; y (c) asi lo
exprese en el acta, que remitira de inmediato a las direcciones de correo electrénico de cada uno de
los concurrentes. La sesidn correspondiente se entendera celebrada en el domicilio social de la S.A.
El notario que fuera requerido para que asista a una Junta General y levante acta de la reunién podra
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utilizar medios de comunicacion a distancia en tiempo real que garanticen adecuadamente el
cumplimiento de la funcion notarial.

Las sesiones de los consejos de administraciéon de las S.A. podran celebrarse también durante el
Estado de Alarma mediante votacion por escrito y sin sesion siempre que lo decida el presidente y
deberan adoptarse asi cuando lo soliciten, al menos, dos de los consejeros.

El plazo de formulacién de las cuentas anuales y, cuando fuere legalmente exigible, el informe de
gestién y demas documentos exigibles a la S.A. por parte del érgano de administracién de una S.A.
(que es de 3 meses a contar desde el cierre del ejercicio social) se ha suspendido, reanudandose de
nuevo por un periodo de 3 meses adicionales a contar desde la Fecha D. No obstante, también sera
valida la formulacién que realice el consejo de administracion de una S.A. durante el Estado de
Alarma (dentro del plazo legalmente previsto).

Si la auditoria de las cuentas anuales de una S.A. fuera obligatoria o se hiciera de forma voluntaria, el
plazo para ello (que con caracter general es de un 1 mes desde la entrega de éstas al auditor) se
entendera prorrogado por un periodo de 2 meses desde que finalice el Estado de Alarma.

El plazo de aprobacion de las cuentas anuales por parte de la Junta General de una S.A. (que es de 6
meses a contar desde el cierre del ejercicio social) también se extiende, si bien de diferente forma,
segun se trate de sociedades cotizadas o no cotizadas: (a) en el caso de las sociedades cotizadas (de
conformidad con el Articulo 41 del RDL 8/2020), la junta general ordinaria podra reunirse a estos
efectos dentro de los 10 meses del ejercicio social (con independencia pues del momento en que se
formulen o deban formularse las cuentas y con independencia de la Fecha D); y (b) en el caso de las
sociedades no cotizadas, la junta general habra de reunirse a estos efectos dentro de los 3 meses
siguientes a contar desde que finalice el nuevo plazo (ampliado) para la formulacién de las cuentas
anuales; esto es, dentro de los 6 meses a contar desde la Fecha D.

En relacion con la propuesta de aplicacion del resultado, las S.A. que, habiendo formulado sus
cuentas anuales, convoquen la junta general ordinaria a partir de la entrada en vigor del RDL 8/2020,
podran sustituir la propuesta de aplicacién del resultado contenida en la memoria por otra propuesta,
debiendo el 6rgano de administracion justificar dicha sustitucidon con base en la situacién creada por el
COVID-19, propuesta que debera también acompanarse de un escrito del auditor de cuentas en el
que este indique que no habria modificado su opinién de auditoria si hubiera conocido en el momento
de su firma la nueva propuesta.

Mediante su comunicacion del pasado 27 de marzo de 2020, la CNMV ha confirmado que el régimen de
suspension y extension de los plazos para la formulacién, auditoria y aprobacién de las cuentas anuales
de todas las Entidades y de sus Sociedades Gestoras es el previsto en el Articulo 40 del RDL 8/2020,
tanto en relacién con las entidades que revisten la forma juridica de S.A. como con las que revisten la
forma juridica de fondo.

A continuacién, se detalla, para cada tipo de Entidad y de Sociedad Gestora, los plazos ordinarios
y como se han visto alterados por lo previsto en el Articulo 40, segun ha confirmado la comunicacion de
la CNMV de 27 de marzo de 2020. Es importante subrayar que, por imperativo legal, todas las
Entidades que se citan a continuacién y sus Sociedades Gestoras, deben ajustar su ejercicio al
afo natural. Consecuentemente, cuando se decret6 el Estado de Alarma, estaban todas ellas dentro de
los plazos para la formulacion, auditoria y aprobacion de sus cuentas anuales correspondientes al ejercicio
cerrado el 31 de diciembre de 2019.
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PARA LAS SOCIEDADES GESTORAS

PLAZOS PARA LA FORMULACION, AUDITORIA Y APROBACION DE CUENTAS ANUALES Y PARA SU PRESENTACION A LA CNMV

SGIIC SGEIC

Normativa reguladora Norma 62 de la Circular CNMV 7/2008, 26 de noviembre Art. 67.8 Ley 22/2014, de 22 de noviembre

Plazos ordinarios Formulacién: 3 meses desde cierre del ejercicio Formulacién: 3 meses desde cierre del ejercicio

Auditoria: 1 mes desde entrega de cuentas al auditor Auditoria: 1 mes desde entrega de cuentas al auditor
Aprobacion: no existe un plazo previsto, pero debe hacerse | Aprobacién: no existe un plazo previsto, pero debe hacerse
antes de la presentacion de cuentas a la CNMV y después | antes de la presentacion de cuentas a la CNMV y después de la
de la emision del informe de auditoria emision del informe de auditoria.

Presentacion CNMV (*): 4 meses desde cierre del ejercicio Presentacion CNMV (**): 6 meses desde cierre del gjercicio

Plazos extraordinarios | Formulacién: 3 meses desde la Fecha D
por el Estado de Alarma
Auditoria: 2 meses desde entrega de cuentas al auditor

Aprobacion: no existe un plazo previsto, pero debe hacerse antes de la presentacion de cuentas a la CNMVY y después de la
emision del informe de auditoria

Presentacion CNMV (%) (™) (**) 4 meses desde la Fecha D

(*) Presentacion de cuentas anuales, junto con el informe de auditoria y el informe de gestion para las SGICC.
(**) Presentacion de cuentas anuales, junto con el informe de auditoria y el informe de gestion, como parte del Informe Anual, para las SGEIC.

(™) Si las cuentas ya estuviesen formuladas en el momento de declarase el Estado de Alarma, la remision a la CNMV se realizara al finalizar la prorroga de
2 meses para su verificacion por los auditores

PARA LAS ENTIDADES
PLAZOS PARA LA FORMULACION, AUDITORIA Y APROBACION DE CUENTAS ANUALES Y PARA SU PRESENTACION A LA CNMV

nc ECRYyEICC
Normativa reguladora Art. 33.1y 29 Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio Art. 67.2 y 67.3 Ley 22/2014, de 22 de noviembre
Plazos ordinarios Formulacién: 3 meses desde cierre del gjercicio Formulacién: 5 meses desde cierre del gjercicio
Auditoria: 1 mes desde entrega de cuentas al auditor Auditoria: 1 mes desde entrega de cuentas al auditor

Aprobacién no existe un plazo previsto, pero las Juntas de | Aprobacién: no existe un plazo previsto, pero las Juntas de las
las IIC gue sean S.A. deben aprobarlas antes de la | ECR yde las EICC que sean 5 A. deben aprobarlas antes de la
presentacion de cuentas a la CNMV y después de la emision | presentacion de cuentas a la CNMV y después de la emision del
del informe de auditoria informe de auditoria.

Presentacion CNMV y publicacién (*): 4 meses desde cierre | Presentacion CNMV v publicacién (**): 6 meses desde cierre del
del gjercicio gjercicio

Plazos extraordinarios | Formulacion: 3 meses desde la Fecha D
por el Estado de Alarma
Auditoria: 2 meses desde entrega de cuentas al auditor

Aprobacion: no existe un plazo previsto, pero debe hacerse antes de la presentacion de cuentas a la CNMV y después de la
emision del informe de auditoria

Presentacion CNMV (*) (**). 4 meses desde la Fecha D.

(*) Presentacion de cuentas anuales, junto con el informe de auditoria y el informe de gestién para las IIC.
(**) Presentacion de cuentas anuales, junto con el informe de auditoria y el informe de gestion, como parte del Informe Anual, para las ECR y EICC.

(™) Si las cuentas ya estuviesen formuladas en el momento de declarase el Estado de Alarma, la remisién a la CNMV se realizara al finalizar la prorroga de
2 meses para su verficacion por los auditores.
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Tal y como se refleja en las tablas anteriores, la CNMV ha asimilado a todas las Entidades y a sus
Sociedades Gestoras a las sociedades mercantiles en forma de S.A. Unicamente en lo que respecta a los
plazos de formulacién y auditoria de cuentas anuales. No obstante, dado que los plazos de presentacion
de las cuentas anuales a la CNMV son ajustados, aquellas Entidades que tengan forma juridica de S.A. y
todas las Sociedades Gestoras (que legalmente estan obligadas a constituirse como S.A.) no tendran las
prérrogas reconocidas por el Articulo 40 para la aprobacién de las cuentas anuales por parte de sus
Juntas Generales (esto es, de los 3 meses adicionales a los 3 meses de prérroga desde la Fecha D para
la formulacién). La CNMV tampoco ha tenido en cuenta los plazos mas largos para la presentacién de las
cuentas anuales ante la CNMV que la normativa aplicable otorga a las ECR/EICC/SGEIC en comparacién
con las lIC y las SGIIC; y ha decidido homogenizar los plazos de presentacién para todas las Entidades y
las Sociedades Gestoras. A los efectos de evitar tensiones en materia de plazos de auditoria y
presentacion de las cuentas a la CNMV una vez tenga lugar la Fecha D, y en previsiéon de una avalancha
de solicitudes de informes de auditoria después de esa fecha, se recomienda que durante el Estado de
Alarma y en la medida de lo posible tenga lugar (i) la formulacion de las cuentas anuales de las Entidades
y de las Sociedades Gestoras, aprovechando los mecanismos telematicos citados y permitidos por el
Articulo 40, a pesar de no estar contemplados en los estatutos sociales; y (ii) la solicitud de la auditoria de
las cuentas anuales.

Por ultimo, apuntar otras disposiciones también citadas en la comunicacién de la CNMV del pasado 27 de
marzo de 2020, en materia de las cuentas anuales de las Entidades y de las Sociedades Gestoras:

v Silas cuentas anuales todavia no habian sido formuladas en el momento de declararse el Estado
de Alarma, al formularse, dentro del apartado 22 de la Memoria referido a "Hechos posteriores al
cierre que desvelen condiciones que no existian en la fecha de cierre del ejercicio" se debera
incluir informacion sobre el impacto de la crisis del COVID-19. En caso de que ya se hubieran
formulado las cuentas anuales, se incluira en el siguiente informe periddico a inversores.

v" En cumplimiento de las obligaciones de transparencia, coincidiendo con la remisién a la CNMV de
las cuentas anuales auditadas, éstas se deberan publicar en la pagina web de las Sociedades
Gestoras y en los lugares sefnalados en el folleto de cada una de las Entidades para su difusion
publica. Su remision a los participes y accionistas de las Entidades se realizara lo antes posible a
partir de ese momento, dentro del plazo de 1 mes desde la remision de la citada informacion a la
CNMV.

v Los criterios mencionados en esta seccion no se aplican a los FESE, FCRE y FILPE dado que los
Reglamentos Europeos que los regulan permiten que las cuentas anuales se pongan a disposicion
de las autoridades supervisoras competentes hasta el 30 de junio inclusive (en el supuesto de
ejercicio coincidente con el afio natural). La CNMV transmitira criterios en materia de remision de
cuentas anuales y auditorias a este tipo de entidades de ser necesario (esto es, si se alargara el
Estado de Alarma).

Informe trimestral de las IIC

2. Las SGIIC deben enviar el informe trimestral a aquellos inversores que lo hayan solicitado
expresamente, en el plazo de 1 mes desde la finalizacion del periodo de referencia, debiendo asimismo
publicarse el informe trimestral en los lugares indicados en el folleto y el DFI.

3. Esto significa que, en relacién con el informe trimestral de IIC referido al primer trimestre de 2020
(datos a 31 de marzo de 2020), este se debe enviar el 30 de abril 2020.

4. La CNMV recuerda que, en las actuales circunstancias, si bien la obligacion de elaboracion,
publicacién y envio a la CNMV del informe trimestral continta vigente, dados los inconvenientes y
dificultades de la situacion, la CNMV tendra especialmente en cuenta en sus actuaciones de supervision la
posible concurrencia de causas que justifiquen la demora en la elaboracién y publicacion de los informes
trimestrales. Las entidades deberan comunicar este tipo de incidencias a la CNMV lo antes posible.
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5. En cuanto al envio fisico, en la actual situacién, y mientras dure el Estado de Alarma, la CNMV
considerara en general justificado por las circunstancias que las SGIIC lo suspendan, siempre que realicen
sus mejores esfuerzos para informar de modo individualizado a los inversores que hubiesen solicitado la
remision del informe trimestral en papel, acerca de la posibilidad de consultarlo en la pagina web de la
entidad.

6. Por ultimo, las SGIIC deberan incluir en el Anexo descriptivo del informe trimestral (apartado 9)
informacion acerca del impacto del COVID 19 en las inversiones de la IIC, asi como sobre las decisiones
de inversion tomadas, afiadiendo sus consideraciones sobre las perspectivas de mercado y la actuacién
previsible en cuanto a la gestion de la cartera.

Remision de informacién reservada (EERR) de las Entidades y de sus Sociedades Gestoras

La obligacién de remitir los diferentes EERR de las Entidades y de sus Sociedades Gestoras en los plazos
que recoge la normativa aplicable se mantienen.

Para las IIC, de conformidad con la Norma 212 de la Circular 3/2008, de 11 de septiembre, de la CNMV,
sobre las normas contables, cuentas anuales y estados de informacion reservada, los EERR son
mensuales, trimestrales o anuales, y segun el estado pueden hacer referencia a la IIC, a los
compartimentos o a las clases o series de participaciones o acciones. Los estados deberan remitirse a la
CNMV como fecha limite el dltimo dia natural del mes siguiente a la fecha a la que se refiere la
informacion que contienen. En el caso de que este dia sea inhabil (sabado o festivo), la informacion
debera remitirse el inmediatamente habil posterior. En el caso de |IC de IIC de inversion libre ("IICIICIL"),
los estados se remitiran el ultimo dia natural del tercer mes siguiente a la fecha a la que se refiere la
informacion que contienen. Es decir, por ejemplo, el 31 de diciembre, se remitiran los estados
correspondientes a fecha de referencia 30 de septiembre. Con anterioridad, y al menos 15 dias antes de
que los estados deban remitirse a la CNMV, la informacién se pondra a disposicién de la entidad
depositaria.

Para las ECR, de conformidad con la Norma 19 de la Circular de la CNMV 11/2008 sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las ECR (modificada por la Circular
5/2018, de 26 de noviembre, de la CNMV), los EERR son anuales y el plazo para la remisién de EERR a
la CNMV es hasta el 30 de abril del ejercicio siguiente al de referencia.

Para las Sociedades Gestoras, los EERR son semestrales o anuales, en funcion del tipo de EERR y su
remision a la CNMV debe hacerse como maximo el dia 30 del mes siguiente a la finalizacién del semestre
o del afio, de conformidad con la Norma 58 de la Circular 7/2008, de 26 de noviembre, sobre normas
contables, cuentas anuales y estados de informacién reservada de las Empresas de Servicios de
Inversion, Sociedades Gestoras de Instituciones de Inversiéon Colectiva y Sociedades Gestoras de
Entidades de Capital-Riesgo (modificada por la Circular 5/2018, de 26 de noviembre, de la CNMV).

No obstante, dados los inconvenientes y dificultades derivados de la actual situacién, la CNMV tendra
especialmente en cuenta en sus actuaciones de supervision la posible concurrencia de causas que
justifiquen demoras en el envio de la informacién sefialada en este apartado. Las entidades deberan
comunicar este tipo de incidencias a la CNMV lo antes posible.

Remision de Estados OIF

7. Las IIC y ECR deberan continuar con el envio de informacion estadistica sobre activos y pasivos
(estados OIF) a la CNMV en los plazos que establece la normativa aplicable.

8. De conformidad con las normas 12 y 22 de la Circular 5/2008, de 5 de noviembre, de la CNMV,
sobre requerimientos de informacion estadistica sobre activos y pasivos de las instituciones de inversion
colectiva de la Unién Europea (modificada por la Circular 5/2014, de 27 de octubre, de la CNMV), estan
obligados a presentar informacién todos los compartimentos o IIC (fondos y sociedades) en caso de no
existir compartimentos, financieras y no financieras, cuya politica de inversiéon no sea monetaria o
monetaria a corto plazo o cuya politica de inversién no sea la de invertir en IIC monetarias ni monetarias a
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corto plazo, ni las incluidas en la lista de Instituciones Financieras Monetarias publicadas por el Banco
Central Europeo. También sera de aplicacion a las ECR registradas en la CNMV.

9. Se establecen dos tipos dentro de la poblacion informadora incluida en el ambito de esta Circular
en cuanto a requisitos de envio de informacion:

(i) IIC o ECR que no son objeto de exencién por tamafio: periodicidad del envio del estado OIF1, OIF2
y OIF3 con caracter mensual siendo el limite para la presentacién el dia 20 del mes siguiente a la
fecha de referencia, excepto las 1IC de inversion libre ("IICIL"), las ICIICIL o las ECR que la
presentaran con la misma periodicidad (es decir, mensual) pero con fecha limite el dia 20 del cuarto
mes posterior al de referencia (por ejemplo: si la fecha de referencia es el 30 de abril, se debera
remitir la informaciéon como maximo el 20 de agosto).

(ii) IIC 0 ECR que son objeto de exencion por tamario: periodicidad del envio del OIF2e y OIF3e con
caracter trimestral siendo el limite para la presentacion el dia 20 del mes siguiente a la fecha de
referencia (marzo, junio, septiembre y diciembre), excepto aquellas que sean IICIL, IICIICIL o ECR,
que la presentaran con la misma periodicidad (es decir, trimestral) pero con fecha limite el dia 20
del cuarto mes posterior al de referencia. Es decir, si la fecha de referencia de la informacion es el
31 de marzo, deberan remitir la informacion el 20 de abril, excepto en el caso de las IICIL, IICIICIL o
ECR, que sera el 20 de julio.

10.

1. Al igual que con la informacién reservada comentada en el punto anterior, la CNMV tendra
especialmente en cuenta en sus actuaciones de supervision la posible concurrencia de causas que
justifiquen demoras en el envio de la informacién. Las entidades deberan comunicar este tipo de
incidencias a la CNMV lo antes posible.

Tramite FIA y reporting sobre Fondos Monetarios

12. Continua vigente la obligacion de remision de informacion exigida por la Directiva de gestores
alternativos (Tramite FIA), el cual debe contener la informacion sefialada en el anexo IV del Reglamento
Delegado (UE) n.° 231/2013.

13. Asimismo, continua en vigor la obligacion enviar la informacion relativa a los fondos monetarios
que exige el Reglamento (UE) 2017/113. No obstante, teniendo en cuenta la comunicacion de ESMA del
pasado 31 de marzo, la primera remisidon debera realizarse en septiembre de 2020 y no a finales de abril
de 2020 como estaba previsto, dado que ESMA esta trabajando en una nueva versién del modelo XML
que se debe remitir.

14. En relacion con las obligaciones aqui recogidas, y dada la situacién actual, la CNMV también
tomara en consideracion las causas que justifiquen demoras en el envio de la informacion sefalada. En
cualquier caso, las entidades deberan comunicar este tipo de incidencias a la CNMV lo antes posible.

Informe de Auditoria Interna

15. El informe anual de auditoria interna que debe elaborar la unidad de auditoria interna dentro de las
SGIIC y las SICAV sobre el resultado de sus actividades debe remitirse, de conformidad con la Norma 62
de la Circular 6/2009 de la CNMV, sobre control interno de las gestoras, al consejo de administracion y a la
CNMYV de forma telematica dentro de los 4 primeros meses de cada ejercicio. Si bien el plazo de envio del
informe a la CNMV contintia en vigor, dada la situacién actual, se ha considerado que podrian resultar
admisibles retrasos razonables en la remisién de dicho informe, previa comunicacion justificada de la
entidad a la CNMV.

Requerimientos de informacion de la CNMYV a las Sociedades Gestoras y a las Entidades
autogestionadas

16. También sigue vigente la obligacion de atender a los requerimientos que la CNMV realice a las
Sociedades Gestoras y a las Entidades autogestionadas, en los plazos que se indiquen en cada
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requerimiento segun lo previsto en la Resolucion del Consejo de la CNMV, de 20 de marzo de 2020, sobre
la suspension de plazos administrativos prevista en el RD de Alarma.

17. No obstante, en caso de dificultades derivadas de la situacién actual para contestar en plazo,
pueden solicitarse ampliaciones de plazo que la CNMV, en general, considerara favorablemente.

18. En todo caso, la CNMV ha indicado que esta teniendo en cuenta la situacion actual, tanto al
decidir la formulacion de requerimientos como para fijar sus plazos de contestacion.

Comunicacion de incidencias relevantes

19. Por ultimo, se deberan comunicar a la CNMV a la mayor brevedad posible, cualesquiera
incidencias relevantes que afecten a la operativa diaria de cualquier Entidad, y en particular, las
relacionadas con el célculo y publicacion de los valores liquidativos de las IIC gestionadas o con la
operativa de suscripciones o reembolsos. Asimismo, se debera comunicar a la CNMV cualquier duda que
pueda surgir a las Entidades y a las Sociedades Gestoras sobre la forma adecuada de actuar en las
actuales circunstancias.

3. NUEVA HERRAMIENTA MACROPRUDENCIAL DE LA CNMV PARA EXIGIR A LAS SGIIC
MEDIDIAS DE REFUERZO DE LA LIQUIDEZ PARA GESTIONAR LAS ACUMULACIONES
DE PETICIONES DE REEMBOLSO

Finalmente procede sefialar que el Real Decreto-Ley 11/2020, de 31 de marzo, por el que se adoptan medidas
urgentes complementarias en el ambito social y econémico para hacer frente al COVID-19, modific el apartado 7
del articulo 71 septies de la LIIC, para prever expresamente la posibilidad de que la CNMV exija a las SGIIC medidas
para reforzar la liquidez de las IIC gestionadas dirigidas a establecer plazos de preaviso que permitan a las SGIIC
en casos extremos gestionar de modo ordenado y equitativo posibles escenarios de acumulacion de peticiones de
reembolso que podrian afectar a la estabilidad y confianza en el sistema financiero.
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