Novela zakona o podnikani na
kapitalovém trhu a jeji dopady na
spravu ¢eskych kétovanych korporaci

Dne 1. fijna 2019 vstoupila v uc€innost novela zakona €. 256/2004 Sbh., o
podnikani na kapitalovém trhu, vyhlaSena ve sbirce zakonu jako zakon ¢.
204/2019 Sh., kterym se méni nékteré zakony v souvislosti s podporou vykonu
prav akcionarl (dale jen "Novela"). Novela transponuje smérnici Evropského
parlamentu a Rady (EU) 2017/828 ze dne 17. kvétna 2017 (dale jen
"Smérnice") a zavadi nové povinnosti pro spole¢nosti se sidlem na Uzemi
Ceské republiky, jejichz akcie (nikoli ovéem dluhové instrumenty) jsou
obchodované na evropském regulovaném trhu a spoleCnosti se sidlem mimo
uzemi Ceské republiky, které si zvolily Ceskou republiku jako referenéni stat (tj.
jejichz akcie jsou obchodované na regulovaném trhu v Ceské republice)
("k6tované spolecnosti”).

Novela zavadi dvé vyznamné povinnosti kétovanych spoleénosti, a to (i)
povinnost schvalovani a uvefejiovani vyznamnych transakci uzaviranych
mezi kétovanou spole€nosti a jeji spfiznénou stranou a (ii) povinnost
zpracovani, schvalovani a uverejiovani politiky odménovani statutarnich
a kontrolnich organt kétovanych spole¢nosti.

VYZNAMNE TRANSAKCE SE SPRIZNENYMI STRANAMI

Ode dne Gcinnosti Novely musi byt jakakoliv vyznamna transakce uzavirana
mezi kotovanou spoleCnosti a jeji spfiznénou stranou schvalena valnou
hromadou. Vyznamnou transakci se rozumi smlouva nebo dohoda, na jejimz
zakladé dochazi ke zcizeni nebo nabyti majetku kdtovanou spole€nosti nebo
zvy$eni dluhl kétované spolecnosti ve vysi pfesahujici 10 % aktiv kétované
spole¢nosti, a to podle jeji uCetni zavérky z predchoziho u€etniho obdobi. Pro
ucely této povinnosti se sc€itaji hodnoty veSkerych transakci uzavienych se
stejnou spfiznénou stranou v ramci jednoho ucetniho obdobi.

Novela sama nevymezuje pojem "spfiznénd strana", pouze odkazuje na bod 9.
Mezinarodniho ucetniho standardu IAS 24 — Zvefejnéni spfiznénych stran,
ktery tvofi pfilohu nafizeni Komise (ES) €. 1126/2008 ze dne 3. listopadu 2008,
kterym se pfijimaji nékteré mezinarodni ucetni standardy v souladu s nafizenim
Evropského parlamentu a Rady (ES) €. 1606/2008. K vykladu Novely je tedy
potfeba nahlédnout do pfimo aplikovatelného nafizeni Komise. Podle
uvedeného bodu 9. je spfiznénou stranou kotované spoleCnosti zejména
osoba, ktera (i) kotovanou spolenost ovlada nebo ji spoluoviada, (i) je
kétovanou spole€nosti ovladana nebo je s kotovanou spoleCnosti pod
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odménovani
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spole€nym ovladanim, (iii) ma nad kétovanou spole€nosti vyznamny vliv, (iv) je
pfidruzenym podnikem nebo spoleCnym podnikem, ve kterém ma kétovana
spole¢nost podil, nebo (v) je ¢lenem klicCového managementu kétované
spole€nosti nebo jeji matefské spolecnosti.

Novela neupravuje a tedy ani vyslovné nezakazuje schvaleni vyznamné
transakce valnou hromadou azZ po uzavieni vyznamné transakce. O¢ekavame
vSak, ze ke schvalovani bude v praxi dochazet pred uzavienim transakce,
jelikoz vedeni kétované spolecnosti bude chtit predejit situaci, kdy by kétovana
spole¢nost vyznamnou transakci uzavrela, ale valna hromada by ji nasledné
odmitla schvalit.

Novela nestanovi minimalni pocet hlasu, kterym ma byt vyznamna transakce
schvalena, ani potfebné kvérum pro usnaSenischopnost valné hromady.
Uplatni se tedy obecna uUprava v zakoné o obchodnich korporacich: (i) § 412
stanovici, Ze valna hromada je usnasenischopna, pokud jsou pfitomni akcionafi
vlastnici akcie, jejichz jmenovita hodnota nebo pocet presahuji 30% zakladniho
kapitalu a (ii) § 415 stanovici, ze valna hromada rozhoduje vétSinou hlast
pritomnych akcionar(; pfipadné zvlastni tprava ve stanovach.

Puvodni vladni navrh Novely pocital s tim, ze hlasovani o schvaleni vyznamné
transakce se nebude moci UCastnit akcionaf, s nimz ma byt vyznamna
transakce uzaviena. Vysledné znéni Novely vSak pfedmétné ustanoveni
neobsahuje. Plati tedy, Ze i akcionaf, s nimz ma byt vyznamna transakce
uzavfena, se muze Ucastnit hlasovani o jejim schvaleni valnou hromadou.

Kotovana spole¢nost ma zarover povinnost zvefejnit informace o vyznamné
transakci uzaviené se spfiznénou stranou na svych webovych strankach, a to
nejpozdéji v den uzavieni vyznamné transakce. Novela mj. uklada kétované
spolecnosti takto zvefejnit jméno spfiznéné osoby, informace o povaze vztahu
se spfiznénou stranou, vysi hodnoty transakce a dal$i informace nezbytné pro
posouzeni, zda je vyznamnda transakce spravedliva a pfiméfena z pohledu

zvo

kotované spole€nosti a akcionaru, ktefi nejsou spfiznénou stranou.

Uvedené povinnosti se nevztahuji na transakce uzavirané v ramci bézného
obchodniho styku a za béznych trznich podminek a na transakce mezi
kétovanou spole€nosti a jeji stoprocentné vlastnénou dcefinou spolecnosti,
pfipadné mezi kotovanou spolecnosti a ji ovladanou spolecnosti, pokud
spole€nikem ovladané spoleCnosti neni zadna osoba spfiznéna s kétovanou
spoleCnosti. Posledni vyjimka se vztahuje na bankovni sektor, resp. na
transakce uzavirané bankou na zakladé rozhodnuti nebo opatfeni obecné
povahy zaméFfeného na ochranu jeji stability vydaného Ceskou narodni bankou
nebo na zakladé rozhodnuti nebo opatifeni obecné povahy vydaného podle
zakona o ozdravnych postupech a FeSeni krize na finan&nim trhu.

VySe uvedena informacni povinnost zprostfedkované dopada také na
spoleCnosti ovladané kotovanou spolecnosti. Ovladana spolecnost sice k
uzavieni vyznamné transakce se spfiznénou stranou kotované spoleCnosti
nepotiebuje souhlas valné hromady, musi ale bez zbyte€ného odkladu uzavreni
takové transakce kotované spolecnosti oznamit. Kétovana spole¢nost pak musi
informace o transakci bez zbyte¢ného odkladu zvefejnit na svych webovych
strankach. Koétovana spole€nost je tedy povinna informovat i 0 vyznamnych
transakcich, jichz se sama neucastni, pokud jsou uzavirany mezi ji ovladanou
spole€nosti a spfiznénou spolecnosti kétované spolecnosti.

Nabizi se otazka, zdali se oznamovaci povinnost ovladanych osob nema
vztahovat také na spolecnosti existujici podle zahrani¢niho pravniho fadu.
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Znéni Novely ani Smérnice tomu nenasvédcuje. Neni pak ovSem zfejmé, zdali
nejsou kétované spole€nosti povinny informace o uzaviranych vyznamnych
transakcich u zahrani¢nich ovladanych osob aktivné zjistovat.

POLITIKA ODMENOVANI

Novela dale zavadi povinnost kétovanych spolecnosti vypracovat politiku
odménovani, ktera predstavuje zakladni ramec pro odméfovani ¢&lend
predstavenstva a dozor¢i nebo spravni rady a statutarniho feditele, a dale také
fyzickych osob, které jsou pfimo podfizeny vedoucimu organu spole¢nosti a na
které bylo delegovano obchodni vedeni (typicky COO, CFO, atd., pokud nejsou
Cleny vedouciho organu), a pfipadné také zastupce téchto osob (dale jen
"vedouci osoby").

Politiku odménovani musi predstavenstvo nebo spravni rada kotované
spoleCnosti predlozit ke schvaleni nejpozdéji na prvni valné hromadé, ktera
schvaluje Ucetni zavérku, konané po uplynuti 90 dnli ode dne uginnosti Novely,
tj. po 30. prosinci 2019. V pfipadé nové kétovanych spole€nosti musi byt politika
odménovani predlozena ke schvaleni nejpozdéji na prvni valné hromadé, ktera
schvaluje Ucetni zavérku, konané po uplynuti 90 dnli ode dne pfijeti akcii k
obchodovani na evropském regulovaném trhu. Pokud tak pfedstavenstvo nebo
spravni rada neucini, bude vykon funkce ¢lend tohoto organu bezuplatny, a to
do doby, kdy tento organ predlozi politiku odménovani valné hromadé ke
schvaleni.

Politika odménovani pak musi byt pfedloZzena ke schvaleni valné hromadé pfi
kazdé jeji podstatné zméné nebo alespon jednou za 4 roky. Podle divodové
zpravy k Novele smérnice sice nedava navod k tomu, co povazuje za
podstatnou zménu, ovSem lze dovozovat, ze by se jednalo napfiklad o zménu
vySe odmény C&i rozpéti odmén. Schvalena politika odménovani musi byt
uvefejnéna na webovych strankach kotované spolecnosti po dobu jejiho
uplatfiovani.

Politika odménovani musi byt srozumitelna, podporovat obchodni strategii
kétované spoleCnosti, jeji dlouhodobé zajmy i udrzitelnost. Zaroven musi
objasnovat, jakym konkrétnim zplsobem tak cCini. Ve vztahu k vedoucim
osobam musi obsahovat zejména popis vSech pevnych a pohyblivych slozek
jejich odmén, v€etné bonusl a dalSich vyhod poskytovanych v jakékoliv formé.
Pokud je poskytovana i pohybliva slozka odmény, musi byt tato cCast
jednoznacné a Uplné popsana, v€etné uvedeni klicovych ukazatell vykonnosti
kétované spolecnosti, metody uréeni do jaké miry byly ukazatele vykonnosti
splnény a vysvétleni, jakym zplsobem tyto ukazatele pfispivaji ke splnéni
pozadavkl na srozumitelnost, podporu obchodni strategie a dlouhodobych
zajmu kotované spolecnosti.

V pfipadé rozporu mezi politikou odméfiovani a smlouvou o vykonu funkce,
pfipadné vnitfnim prfedpisem kotované spolecnosti upravujicim odmeénovani
vedoucich osob, pozbyde pfedmétna smlouva o vykonu funkce, pFipadné
vnitfni pfedpis, ucinnosti v rozsahu, v jakém jsou s politikou odménovani v
rozporu.

ZPRAVA O ODMENOVANI

Novela dale uklada koétované spolecnosti kazdoro¢né vyhotovit zpravu o
odménovani, ktera bude poskytovat uplny prehled vSech odmén, v€etné vyhod
v jakékoliv formé, poskytnutych nebo splatnych vedoucim osobam v prabéhu
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posledniho skonéeného uUcetniho obdobi. Skute¢nost, zda zprava o
odmeénovani obsahuje zakonem pozadované udaje, musi ovéfit auditor. Zprava
o odménovani zarovef nesmi obsahovat zvlastni kategorie osobnich udaju (tzv.
citlivé udaje) a osobni Udaje tykajici se rodinné situace vedoucich osob.

Zprava o odménovani musi byt taktéz predloZena pFedstavenstvem nebo
spravni radou ke schvaleni nejpozdéji na valné hromadé, ktera schvaluje ucetni
zaverku za obdobi, za které se vypracovava zprava o odménovani.

Po konani valné hromady, na které byla zprava o odménovani predloZzena ke
schvaleni, musi byt zprava o odménovani uvefrejnéna na webovych strankach
koétované spolecnosti spolu s informaci, zda byla valnou hromadou schvalena.
Takto musi byt uvefejnéna po dobu deseti let.

ZVYSENE NAKLADY

Novelou zavadéna povinnost schvalovat vyznamné transakce milize vést k
vyraznému zvysSeni transakénich nakladd, nebot kétovana spole¢nost bude
muset nové svolavat valnou hromadu za ucCelem schvaleni vyznamné
transakce. Tento proces muze také prodlouzit délku obchodniho jednani
tykajiciho se predmétné transakce. V krajnich pfipadech muze i provedeni
transakce zabranit, coz je tfeba mit pfi strukturovani na pameéti jiz od pocatku.

Povinnost pfipravit a uverejnit politiku odménovani a kazdoro€ni zpravu o
odménovani pak povede nejen ke zvySeni administrativnich nakladd kotované
spoleCnosti, ale také ke zvySené transparentnosti zplsobl, jimz tyto
spole¢nosti odmeénuji své vedeni.

Je zjevné, Ze v obou pfipadech predstavuje nova regulace z pohledu
kétovanych spolecnosti dodateéné naklady na financovani prostfednictvim
verejnych akciovych trha.
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