NOWY SPOSOB OPODATKOWANIA
EMISJI EUROOBLIGACJI.

Niniejszy Client Briefing dotyczy zaproponowanych przez

Ministerstwo Finanséw zmian dotyczacych opodatkowania Zagadnienia

euroobligacji. Nowe regulacje przewiduje projekt nowelizaciji «  Zwolnienie od podatku dla
ustawy o podatku dochodowym od os6b fizycznych, o odsetek i dyskonta
podatku dochodowym od os6b prawnych i ordynacji e Mozliwos$¢ wyboru sposobu

podatkowej, ktéry jest obecnie na etapie konsultacji
publicznych ("Projekt").

ZWOLNIENIE OD PODATKU DLA ODSETEK | DYSKONTA

Projekt zaktada, ze zasadg ma by¢ zwolnienie od podatku odsetek i dyskonta,
uzyskanych przez nierezydentow z obligacji emitowanych i dopuszczonych do
obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzonych do alternatywnego systemu
obrotu w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi, na terytorium Polski lub panstwa, z ktérym Polska
zawarta umowe o unikaniu podwojnego opodatkowania, o terminie wykupu nie
krotszym niz 1 rok, jezeli do momentu wykupu obligacji podmioty powigzane
nie beda posiadaty bezposrednio lub posrednio wiecej niz 10% wartosci tych
obligacji.

Ma to dotyczy¢ zaréwno podatnikow podatku dochodowego od oséb
fizycznych jak i os6b prawnych.

Powyzsza regulacja ma jednak dotyczy¢ jedynie obligacji wyemitowanych w
emisji danej serii po dniu 31 grudnia 2018 r. Natomiast w zakresie obligaciji
wyemitowanych do tej daty, Ministerstwo proponuje alternatywny sposéb
opodatkowania dochodow z tego tytutu (w formie ryczattu).

MOZLIWOSC WYBORU SPOSOBU OPODATKOWANIA

Nowe przepisy przewidujg, ze w przypadku obligacji wyemitowanych przed 1
stycznia 2019 r. emitenci obligacji bedg mogli wybra¢ dotychczasowg forme
opodatkowania takich dochodéw (tj. podatkiem pobieranym u zZrédta od
obligatariusza) albo skorzysta¢ z formy opodatkowania, ktérej zatozeniem jest
przejecie obowigzku podatkowego w tym zakresie przez podatnika bedgcego
emitentem.

Omawiane rozwigzania majg dotyczy¢ takze bankéw hipotecznych, w zakresie
dokonywanych przez te banki emisji listbw zastawnych, zgodnie z ustawg o
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listach zastawnych i bankach hipotecznych. Przy czym nie wprowadzono tu
ograniczen co do warunkéw emisji, ktére uprawnia¢ bedg do wyboru
alternatywnego sposobu opodatkowania. Ponadto, z alternatywnego sposobu
opodatkowania bedg mogli korzysta¢ podatnicy niemajgcych siedziby ani
zarzgdu na terytorium Polski, jesli emisja obligacji zwigzana bedzie z
dziatalnos$cig zaktadu tego podatnika w Polsce oraz naleznosci i zobowigzania
z tytutu obligacji stanowi¢ bedg przypisany dla celow podatkowych majgtek
tego zaktadu.

Takie uprawnienie bedzie réwniez przystugiwaé polskim podatnikom
dokonujgcym opodatkowania finansowania pochodzacego z emisji obligacji za
posrednictwem zagranicznych spotek celowych, ktérej podatnik jest 100%
wiascicielem, jezeli srodki z emisji dokonanej przez spoétke celowg zostaty
odpozyczone polskiemu podatnikowi na podstawie umowy pozyczki lub emisji
obligacji o terminie wykupu/ sptaty nie krétszym niz 5 lat. Uprawnienie do
skorzystania ze zryczattowanej formy opodatkowania bedzie przystugiwato
podatnikowi w przypadkach, gdy: do kohca 2022 wygasi albo przejmie
zobowigzania wynikajgce z emisji obligacji dokonanych przez spotke celowg
albo uzna spotke celowg bedaca emitentem obligaciji za podmiot niebedgcy
rzeczywistym wiascicielem wyptacanych przez podatnika odsetek lub
dyskonta.

PRZEPISY PRZEJSCIOWE

W projekcie zawarto przepisy przejsciowe, ktdre przewidujg mozliwosé
opodatkowania podatkiem zryczattowanym emisji obligacji dokonanych przed
1 stycznia 2019 r. i okre$lajg zasady opodatkowania tych emisji, ktore
dokonywane byly z zastosowaniem struktur optymalizacyjnych.

Podatnik, ktéry wybrat zryczaltowang forme opodatkowania jest zobowigzany
zawiadomi¢ o tym wyborze, w formie pisemnej, wtasciwego naczelnika urzedu
skarbowego, nie pozniej niz do 31 marca 2019 r. Zawiadomienie powinno
zawieraC w szczegolnosci dane podatnika bedgcego emitentem, dane istotne
dla identyfikacji emisji danej serii obligacji, miejsce emisji oraz warunki emisji
majgce wptyw na ustalenie wartosci i terminu wyptaty odsetek i dyskonta.
Ponadto wybierajac w/w forme opodatkowania podatnik do 30 czerwca 2019 r.
musi ustali¢ (podstawa opodatkowania):

e kwote przychodu odpowiadajgcg tacznej kwocie wyptat z tytutu odsetek
oraz dyskonta, dokonanych od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2019 r.;

e kwote przychodu odpowiadajgca tgcznej kwocie wyptat z tytutu odsetek
oraz dyskonta, ktére majg zosta¢ dokonane od 1 lipca 2019 r. do dnia
wykupu obligacji lub sptaty pozyczki.

Stawka zryczattowanego podatku dochodowego ma wynosi¢ 3% podstawy
opodatkowania.

PODSUMOWANIE

¢ Obligacje wyemitowane po 31 grudnia 2018 r. - zwolnienie z podatku u
zrédta majgce zastosowanie do dochodéw obligatariuszy niebedacych
polskimi rezydentami podatkowymi.
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¢ Obligacje wyemitowane przed 1 stycznia 2019 r. (w tym odpowiednio do
emisji poprzez spotki celowe):

— opodatkowane podatkiem u zrédta na dotychczasowych zasadach, lub
— opodatkowane 3% podatkiem zryczattowanym.

W tym ostatnim przypadku podatek zryczattowany ptacony jest od sumy
odsetek/dyskonta wyptaconych od 1 stycznia 2014 r. do 30 czerwca 2019 r. w
terminie do 31 lipca 2019 r. oraz od sumy odsetek/dyskonta, ktére majg
zosta¢ wyptacone od 1 lipca a2019 r. do dnia wykupu obligacji w terminie
skfadania zeznania rocznego za dany rok podatkowy w zakresie
odsetek/dyskonta wyptaconych w tym roku.
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