CZY BEDZIE INTERWENCJA NA RYNKU ZIELONYCH
CERTYFIKATOW?

SA PIERWSZE JASKOLKI, ALE POSELSKI PROJEKT NOWELIZACJI USTAWY O OZE STUDZI ENTUZJAZM
INWESTOROW

12 lipca 2017r., w trakcie trwajgcych konsultacji projektu kompleksowej nowelizacji ustawy o
odnawianych zrodtach energii ("Ustawa o OZE"), do polskiego sejmu wptynat projekt "matej"
nowelizacji tej Ustawy. Zmiany proponowane w tym projekcie dotyczg jedynie wysokosci
jednostkowej optaty zastepczej poprzez powigzanie jej wysokosci z rynkowymi cenami
zielonych certyfikatéw.

Obecnie jednostkowa optata zastepcza, ktérg podmioty zobowigzane do realizowania tzw. celu OZE mogg uiscic¢ jesli nie
uda im sie naby¢ i przedstawi¢ do umorzenia odpowiedniej ilosci tzw. zielonych certyfikatow, wynosi 300,03 zt za 1 MWh.
Warto$¢ ta, mimo ze nie wzrosta od 2014 r.*, znaczaco odbiega od rynkowych cen zielonych certyfikatéw i przy wcigz
rosngcym poziomie nadpodazy certyfikatow na rynku, dawno przestata by¢ punktem odniesienia przy ksztattowaniu ich
cen’.

Zgodnie ze zmianami proponowanymi w projekcie matej nowelizacji, jednostkowa optata zastepcza nie bedzie juz statg
wartoscig, a jej aktualny poziom bedzie wyliczany w oparciu o srednie ceny zielonych certyfikatéw publikowane przez
Towarowa Gietde Energii S.A%. Wysoko$ci majg byé liczone odrebnie dla tzw. Zielonych oraz Btekitnych Certyfikatow. W
kazdym przypadku warto$¢ jednostkowej optaty zastepczej wynosi¢ ma 125% rocznej ceny sredniowazonej praw
majatkowych wynikajgcych ze swiadectw pochodzenia, jednak nie wiecej niz 300,03 zt za 1 MWh.

Oficjalnym celem proponowanej zmiany ma by¢ uelastycznienie rynku zielonych certyfikatow ("ZC"), a takze
zmniejszenie nadpodazy ZC na tym rynku. W praktyce chodzi zapewne o przeciwdziatanie skokowemu wzrostowi cen za
zielone certyfikaty, w przypadku gdyby doszto do skonsumowania nadpodazy certyfikatow na tym rynku.

W sytuacji gwattownego wzrostu cen zielonych certyfikatéw, podmioty, na ktérych cigzy obowigzek wynikajgcy z art. 52
ust. 1 Ustawy o OZE bedg go mogty realizowa¢ poprzez uiszczenie optaty zastepczej, zamiast uzyskania i
przedstawienia do umorzenia zielonych certyfikatow.

Proponowany sposob wyliczania optaty zastepczej ma ksztattowac¢ ceny maksymaline, ktoére uzyskujg wytwoércy energii
OZE w zamian za prawa majgtkowe sprzedawane na wolnym rynku. W opinii autoréow projektu, zaproponowane
rozwigzania chroni¢ bedg zaréwno wytworcow energii OZE, jak i koncowych odbiorcéw energii a zmiany nie powinny
oddziatywa¢ negatywnie na funkcjonowanie systemu wsparcia opartego na swiadectwach pochodzenia — np. wcigz
aktualna pozostaje zasada, ktéra uniemozliwia uiszczanie optaty zastepczej, gdy rynkowa cena $wiadectw pochodzenia
jest nizsza niz wysokos$¢ jednostkowej optaty zastepczej. W praktyce jednak mozna spodziewac sie, ze zaproponowane
zmiany znaczgco wptyng na ksztattowanie sie cen ZC na rynku, znaczgco wydtuzajgc okres, w ktérym ceny certyfikatow
mogg wrocic¢ do poziomu sprzed lat. Jednoczesnie, nowe regulacje moga tez istotnie wptyng¢ na te juz nieliczne

! Pierwotnie indeksowana rokrocznie o wskaznik inflacji, od wejscia w Zycie Ustawy o OZE wysoko$¢ optaty zastepczej zostata zamrozona na
poziomie z roku 2014.

? Przyktadowo, w czerwcu br. éredniowazona cena praw majatkowych wynosi 31,56 zt.

® Nalezy odnies¢ sie przede wszystkim do publikowanej na poczatku stycznia kazdego roku, rocznej ceny sredniowazonej praw majatkowych
(zielonych certyfikatow) wynikajgcych ze Swiadectw pochodzenia, z uwzglednieniem wszystkich transakcji sesyjnych z okresu ubiegtego roku
kalendarzowego.

lipiec 2017 Clifford Chance | 1



CL I

F FORD

CHANCE

CZY BEDZIE INTERWENCJA NA RYNKU
ZIELONYCH CERTYFIKATOW?

dtugoletnie umowy sprzedazy zielonych certyfikatow (CPA), ktére w formutach cenowych odwotywaty sie do wysokosci

optaty zastepczej.

W uzasadnieniu do projektu nowelizacji (w Ocenie Skutkéw Regulacji) zapowiedziano, iz aktualna nadwyzka ZC,
szacowana na poziomie ok. 20 TWh, jest na tyle wysoka, ze dodatkowe dziatania interwencyjne ustawodawcy sg
niezbedne do jej zniwelowania. Wedtug zatozen, ilos¢ sprzedanej energii bedzie rosta od 2016r. o 1,5% rocznie.
Deklaracje te mozna czyta¢ jako zapowiedz interwencji na rynku zielonych certyfikatéw (np. poprzez podwyzszenie
wysokos$ci obowigzku umarzania certyfikatéw w 2018 r. i kolejnych). Jednak ksztalt proponowanych zmian moze ostudzi¢
entuzjazm inwestoréw, ktérzy liczyli na szybki powrét cen do poziomu 100 z/MWh czy wiece;j.
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