Briefing note

czerwiec 2016

NSA o skutkach podatkowych objecia akcji
w wyniku realizacji opcji na akcje ("Opcje")
| tzw. zastrzezonych certyfikatow akcji —
Restricted Stock Units ("RSU")

W wyroku z dnia 13 marca 2016 r. (sygn. || FSK 668/14) Naczelny Sad
Administracyjny uznat, ze nabycie (objecie) akcji w wyniku realizacji Opcji/RSU
powoduje powstanie przychodu z realizacji pochodnych instrumentow
finansowych. Z kolei w momencie sprzedazy akcji nabytych w wyniku realizacji
Opcji/RSU dochodzi do uzyskania przychodu z odptatnego zbycia akcji. Przy
czym przychdd rozpoznany w momencie nabycia (objecia) akcji nie stanowi
kosztu uzyskania przychodu ze zbycia akcji.

Tym samym w przypadku programow opartych na
Opcjach/RSU wyrok ten zaktada opodatkowanie w dwdch
momentach, tj. w momencie realizacji Opcji/RSU poprzez
nabycie (objecie) akcji i w momencie ich sprzedazy. Przy
czym NSA zakwestionowat mozliwo$¢ rozpoznania w
momencie sprzedazy akcji kosztu podatkowego w
wysokosci rozpoznanego przychodu w momencie realizaciji
Opcji/RSU, co moze prowadzi¢ do dwukrotnego
opodatkowania tej samej wartosci odzwierciedlonej
najpierw w Opcji/RSU, a potem w akcjach.

Po pierwsze, powyzszy wyrok stanowi ztamanie
dotychczasowej dosy¢ jednolitej linii orzeczniczej, ktéra
naszym zdaniem stusznie stoi na stanowisku, ze
opodatkowanie realizacji Opcji/RSU poprzez nabycie
(objecie) akcji prowadzitoby do podwdjnego opodatkowania
wiasnie ze wzgledy na brak mozliwosci rozpoznania w
momencie sprzedazy akcji kosztu podatkowego w
wysokosci przychodu rozpoznanego w momencie realizaciji
Opcji/RSU. W zwigzku z czym, realizacja Opcji/RSU nie
powinna prowadzi¢ do rozpoznania przychodu, tj. do
powstania obowigzku podatkowego (np. wyroki NSA z dnia
13 lutego 2014 r. Il FSK 640/12, z dnia 13 lutego 2014 r. Il
FSK 665/12, z dnia 19 lutego 2014 r. Il FSK 650/12, z dnia
21 maja 2014 r. Il FSK 1428/12 oraz z dnia 3 lutego 2015 r.
Il FSK 3136/12).

Po drugie, elementem, ktéry nalezy wzig¢ pod uwage, jest
art. 24 ust. 11 Ustawy o podatku dochodowym od oséb
fizycznych, ktéry przewiduje zwolnienie z opodatkowania
nadwyzki wartosci akcji objetych/nabytych przez osoby
uprawnione na podstawie uchwaty walnego zgromadzenia
nad kosztami ich objecia/nabycia. NSA w powotanym
wyroku nie rozwazat tego zwolnienia, poniewaz program
dotyczyt akcji spotki spoza Unii Europejskiej, do ktérych
zwolnienie to nie ma zastosowania. Zwolnienie to ma
natomiast naszym zdaniem istotne znaczenie i co do
zasady moze by¢ brane pod uwage w przypadku
programow opartych na Opcjach/RSU emitowanych przez
spotki z Unii Europejskiej lub Europejskiego Obszaru
Gospodarczego. Znane nam sg wprawdzie wyroki zaréwno
aprobujgce, jak i kwestionujgce zastosowanie tego
zwolnienia do programéw opartych na Opcjach/RSU,
niemniej jednak istniejg w naszej ocenie silne argumenty za
jego zastosowaniem.

Po trzecie, omawiany wyrok NSA nie dotyczy programow
opartych na tzw. akcjach fantomowych, jak réwniez
programow przewidujgcych Opcje lub RSU, ktére zaktadajg
ich pieniezng realizacje, tj. wyptate réznicy miedzy
wartoscig rynkowa akcji, a kosztem objecia Opcji/RSU.
Wtedy opodatkowanie nastepuje jednokrotnie w momencie
realizacji Opcji/RSU, bo nie dochodzi juz p6zniej do zbycia
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akcji. To samo dotyczy programéw opartych na warrantach
subskrypcyjnych przewidujgcych ich zbycie spoétce w celu
umorzenia, co tez oznacza jeden moment opodatkowania.

Reasumujgc, wyrok NSA z 13 marca 2016 r. wprowadza
pewne ryzyko opodatkowania beneficjentéw programéw
opartych na Opcjach/RSU zaréwno w momencie realizacji
Opcji/RSU, jak i w momencie sprzedazy akcji. Niemniej
jednak w Swietle dotychczasowego orzecznictwa jest on
odosobniony i brak jest na razie podstaw do uznania, ze
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zmieni sie dotychczasowa linia orzecznicza NSA . W
zwigzku z tym, w dalszym ciggu istniejg argumenty, ktére
pozwalajg broni¢ opodatkowania tych programoéw jedynie w
momencie sprzedazy akcji. Rozwigzaniem, ktére mozna
ewentualnie rozwazy¢, tam gdzie jest to mozliwe, jest
zmiana realizacji Opcji/RSU poprzez objecie akcji, na
realizacje w gotéwce.

Jezeli sg Panstwo zainteresowani blizszymi informacjami
dotyczgcymi powyzszej kwestii, prosimy o kontakt.
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